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Konjunkturinstitutet stédjer Finansinspektionens férslag om att utvidga amorteringsforskrif-
ternas tillimpningsomrade sa att de omfattar dven f&retag som har tillstind att limna bo-
stadskrediter enligt lagen om verksamhet med bostadskrediter, de s.k. LVB-foretagen. Kon-
junkturinstitutet anser dven att Finansinspektionens férslag om att ge kreditgivaren mojlig-
heten att tillita undantag frin krav pd amortering f6r kapitalfrigbringskrediter skulle férbittra
vilfirden for t.ex. dldre personer med laga inkomster. Det finns dock nagra tinkvirda
aspekter att ta hinsyn till ur ett samhillsekonomiskt perspektiv.

Enligt Konjunkturinstitutets beddmning ar det viktigt att regleringen om amorteringskrav dr
formulerad pa ett sidant sitt att den bidrar till konkurrensneutraliteten mellan alla féretag
som limnar bolan med bostaden som sikerhet. En avsaknad av en siddan reglering kan leda
till att hushéllen i allt stérre utstrickning kommer att vilja att ta bostadslan frain LVB-féretag
for att undga amorteringar. Detta skulle motverka amorteringskravets syfte och skulle kunna
leda till de makroekonomiska och finansiella stabilitetsrisker som Finansinspektionen anser
vara kopplade till hushéllens h6ga skuldsittning.

Syftet med kapitalfrigéringskrediter dr att mojliggdra f6r de som dger en ligbelanad bostad
att ytterligare belana bostaden utan att betala rantor eller amorteringar under kredittiden.
Gillande amorteringsforeskrifter innebir att det 1 dagslaget inte dr mojligt £f6r kreditinstitut
att ge ut en kapitalfrigbringskredit med ovannimnda villkor. Detta dr dock méjligt £6r LVB-
foretag som inte omfattas av amorteringsféreskrifterna. Finansinspektionens férslagna regle-
ring har som mal att anpassa amorteringsforeskrifterna sa att samtliga foretag har méjlighet
att limna kapitalfrigéringskrediter.

I fragan om kapitalfrigéringskrediter bedémer Konjunkturinstitutet att mojligheten till un-
dantag fran amorteringskrav dr en limplig dtgird eftersom det kommer att 6ka vilfirden for
en viss del av befolkningen som till exempel pensiondrer som har ackumulerat f6rmégenhet i
bostdder men har laga 16pande inkomster. Dessutom anser Konjunkturinstitutet att en for-
bittrad konkurrens mellan kreditgivare som kan erbjuda denna produkt under samma villkor
ar 6nskvirt. Denna dtgird kommer dessvirre ocksa 1 viss man att himma rérligheten pd bo-
stadsmarknaden.
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Eftersom kapitalfrigéringskrediter 1 grunden dr en friga med ansenliga omférdelningspoli-
tiska inslag, vilket dr en tillkommande faktor utéver de inslag som r6r finansiell stabilitet, dr
det viktigt att regeringen verkar for att ta fram en Gvergripande bild av de férdelningspoli-
tiska konsekvenserna som olika atgirder pa omradet hat.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektér Urban Hansson Brusewitz. Féredragande
har varit Emanuela Iancu.
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