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SAMMANFATTNING

Konjunkturinstitutet stiller sig positivt till forslaget i betdnkandet och anser att det i grunden
ir bra att bolagsskatten dr neutral avseende behandlingen av eget respektive lanat kapital. Det

finns dock nagra omstindigheter som bor beaktas.
Konjunkturinstitutet bedémer:

e att fOrslaget Okar incitamenten ytterligare f6r inkomstomvandling och att komplette-

rande regler for att atgirda detta bor Gvervigas.

e att en nackdel med den schablonintikt som féreslas for finansiella féretag dr att den

innebir en procyklisk beskattning.

e att fOrslaget kan leda till hégre investeringar och BNP men att det inte automatiskt

innebir en férstirkning av de offentliga finanserna.

e att konsekvenserna f&r fastighetsbranschen behéver analyseras vidare, sirskilt avse-

ende effekter f6r Gvriga delar av ekonomin.

SANKT BOLAGSSKATT KAN LEDA TILL OKAD INKOMSTOMVANDLING

Nuvarande skattelagstiftning innebir incitament f6r héginkomsttagare att omvandla ar-
betsinkomster till kapitalinkomster. Denna spanning i skattesystemet 6kar i takt med de sen-
aste arens sinkningar av bolagsskattesatsen och den planerade utfasningen av jobbskatteav-
draget som foreslas 1 BP15. Forslaget som presenteras i betinkandet innebir att den effektiva
skattesatsen pa kapitalinkomster sjunker ytterligare och didrmed till att incitamenten till in-
komstomvandling stirks. Detta kan utlésa behov av kompletterande dndringar av andra skat-

teregler.
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FORDELARNA MED EN SCHABLONINTAKT FOR FINANSIELLA FORETAG OVERVAGER

NACKDELARNA

Forslaget om ett finansieringsavdrag innebir att beskattningen av finansiella féretag minskar
kraftigt. De dr dessutom momsbefriade. Konjunkturinstitutet delar bedémningen att det
dirfér behovs kompletterande regler £6r dessa toretag. En férdel med den schablonintdkt
som fOreslds dr att den innebir 6kade incitament f6r finansiella féretag att minska skuldsitt-
ningen. Forslaget innebdr dock en mindre 6nskvird procyklisk effekt eftersom schablonin-
tikten 4dr kopplad till féretagens skulder. I praktiken blir den effektiva skattesatsen hogre i
ligkonjunktur 4n i hégkonjunktur eftersom skulderna varierar mindre dn vinsterna éver en
konjunkturcykel. Konjunkturinstitutet bedémer dock att férdelen med att skuldsittningen

minskar éverviger nackdelen med att beskattningen dr procyklisk.

HOGRE BNP GER INTE SAKERT STARKARE OFFENTLIGA FINANSER

Forslaget innebir hégre avkastning pa egenfinansierade investeringar medan ldnefinansierade
investeringar blir dyrare. Det dr saledes inte helt sdkert att de totala investeringarna dkar till
f6ljd av de dndrade reglerna. I den mén investeringarna Skar har det positiva effekter pd
produktivitet, BNP och realléner pa ling sikt. Konjunkturinstitutet vill dock framhalla att
detta inte nédvindigtvis leder till en férstirkning av de offentliga finanserna, eftersom 16ner-

na f6r offentliganstillda kan férvintas 6ka i motsvarande grad som i niringslivet.

KORTSIKTIGA KONSEKVENSER AV HOGRE SKATT FOR FASTIGHETSFORETAG BOR UTRE-

DAS VIDARE

Foretag inom fastighetsbranschen har generellt en hég belaningsgrad. Historiskt sett har
obalanser pa fastighetsmarknaden varit en viktig faktor i flera makroekonomiska kriser bade i
Sverige och internationellt. Kommitténs f6rslag innebir att fastighetsféretagen har incita-
ment att minska sin skuldsittning pd ling sikt vilket minskar risken f6r framtida kriser pd
fastighetsmarknaden. P4 kort sikt kan forslaget emellertid innebéra att vissa problem uppstar.
Beskattningen av fastighetsbranschen stiger avsevirt nir rinteavdragen slopas eftersom fas-
tighetsféretag generellt har en hog beldningsgrad. Nir vinstmojligheterna minskar uppstar en
risk att foretag tvingas till nedskrivning av virdet pd sina tillgangar. Eftersom en stor del av
bankernas panter bestir av fastigheter kan forslaget ddrfér paverka den finansiella stabiliteten
negativt vid en omfattande virdenedskrivning. Konjunkturinstitutet anser att dessa kortsik-
tiga konsekvenser bor analyseras vidare. En sddan analys bor fokusera pa konsekvenserna f6r

ekonomin som helhet. Effekterna pa bostadsmarknaden bér ocksa beaktas.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektér Mats Dillén. Féredragande har varit Anna
Fahlén.
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