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SAMMANFATTNING

Konjunkturinstitutet stéller sig positiv till férslaget att Finansinspektionen och Riks-
banken ska ha ett ansvar f6r makrotillsynen utifrin sina respektive kompetenser.

Konjunkturinstitutet anser att det behdvs en mer omfattande analys av férutsittning-
arna for en samverkan mellan de myndigheter som ansvarar f6r de instrument som
kan tinkas bli aktuella i makrotillsynen.

Konjunkturinstitutet stéller sig positiv till f6rslaget om ett makrotillsynsrad, eftersom
det ger en formaliserad plattform f&r en samverkan om makrotillsynen mellan de
myndigheter som foreslds ansvara for tillsynen.

Konjunkturinstitutet stéller sig positiv till att Riksbanken dven i fortsittningen bér ha
ansvaret fOr likviditetsférsorjningen i svenska kronor.

MAKROTILLSYN

Konjunkturinstitutet stiller sig positiv till férslaget att Finansinspektionen och Riks-
banken ska ha ett ansvar f6r makrotillsynen utifran sina respektive kompetenser. Kon-
junkturinstitutet anser att det dr svart att i dagsldget avgora vilka verktyg som kan bli
aktuella i makrotillsynen och vilka verktyg som effektivt kan minska riskerna f6r finan-
siell instabilitet. Mdnga av de instrument som kan komma ifrdga ir utspridda mellan
olika politikomrdden. Det kan inte uteslutas att verktyg som Finansinspektionen fot-
fogar 6ver kan beh6éva anvindas; det kan inte heller uteslutas att verktyg som Riks-
banken férfogar 6ver kan bli aktuella (till exempel kassakrav pa banker). En del av de
verktyg som kan komma ifriga paverkar dessutom den ekonomiska utvecklingen uté-
ver verktygens effekt pd finansiella férhallanden. Till exempel kan anvindning av vissa
finanspolitiska verktyg som regering och Riksdag férfogar 6ver, som skatter och rin-
teavdrag pa bolan, utover férdelningspolitiska konsekvenser, ocksd ha implikationer
t6r makrotillsynen. Sidana verktyg kommer emellertid inte en myndighet med ansvar
tor makrotillsyn att ha till sitt férfogande, sivida inte regeringen ges ansvar for makro-
tillsynen. Icke desto mindre méste effekterna pa den finansiella stabiliteten av f6rdnd-
ringar i sidana variabler beaktas i ett makrotillsynsarbete.
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Mot den hir bakgrunden anser Konjunkturinstitutet att det dr rimligt att bade Finans-
inspektionen och Riksbanken ges ett ansvar f6r makrotillsynen. Konjunkturinstitutet
anser dock att det behdvs en mer omfattande analys av férutsdttningarna for en sam-
verkan mellan de myndigheter som ansvarar for de instrument som kan tinkas bli
aktuella i makrotillsynen. Konjunkturinstitutet dr dirfér positiv till férslaget om ett
makrotillsynsrad. Det ger en formaliserad plattform f6r samverkan som édr en forbatt-
ring 1 férhallande till ridande organisatoriska struktur. Det tydligeér ocksa att Riks-
banken och Finansinspektionen har ett gemensamt ansvar f6r makrotillsynen.

LIKVIDITETSFORSORINING

Konjunkturinstitutet delar utredningens uppfattning att Riksbanken dven i fortsatt-
ningen bér ha ansvaret f6r likviditetsférsorjningen i svenska kronor, vilket ocksa féljer
av Riksbankens roll som ensam producent av inhemska betalningsmedel. Riksbanken
kan dock inte erbjuda obegrinsad likviditet i utlindska betalningsmedel. De svenska
bankerna dr samtidigt beroende av marknadsupplaning i utlindsk valuta vilket skapar
likviditetstisker 1 utlindsk valuta. Riksbanken har darfor forstirkt sin valutareserv f6r
att i en situation dér valutamarknaden drabbas av allvarliga stérningar ha méjlighet att
ge extraordindra lan i dollar och euro. Med tanke p4 att alla svenska banker gynnas av
detta dr det inte orimligt att bankerna 4r med och delar pa kostnaden for férstirkning-
en.

SOU 2013:9 finner att det finns principiella skl f6r att inféra en obligatorisk kollektiv
forsikring fOr att ticka kostnaderna f6r den upplinade delen av valutareserven. Riks-
banken bér, 1 enlighet med utredningens forslag, ha ritt att pa férhand férstirka valu-
tareserven. En férutsittning f6r detta dr dock att bankernas ekonomiska drivkrafter
tor finansiering i utlindsk valuta och didrmed statens implicita dtagande begrinsas.
Konjunkturinstitutet har gett sin syn pd denna utredning i ett sirskilt remissvar.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektér Mats Dillén. Foredragande har varit
Magnus Wiberg
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