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Forslag till lag om andring 1 lagen (1998:674) om inkomstgrundad alders-

pension
(S2009/1310/SF)

Konjunkturinstitutet stédjer forslaget om dndring i lagen om inkomstgrundad alderspension.

En utjaimning av AP-fondernas tillgangar med ett trearigt glidande genomsnitt medfor en jimnare ut-
veckling av pensionerna. I propositionen anges att det finns bade f6r- och nackdelar med att anvinda
ett utjdimnat virde istillet for det senaste faststillda marknadsvardet f6r buffertfonderna. Att balanse-
ringsperioden foérlings nimns som en tinkbar nackdel. Konjunkturinstitutet kan inte se nagra nackdelar
med att flera pensionirer ar med och delar den ekonomiska borda en forlingd balanseringperiod kan
innebira.

Pensionssystemet ar konstruerat for att vara finansiellt hallbart 6ver konjunkturcykler i saval h6g- som
lagkonjunkturer. Konjunkturinstitutet anser det positivt att forslaget 4r utformat sa att det inte dventy-
rar systemets finansiella stabilitet.

Att, som idag, endast anvinda redovisade marknadsvirden den 31 december det andra dret fére det ar
som balanstalet giller vid berikning av AP-fondernas tillgangar kan innebira att tillfalliga bérssvang-
ningar paverkar tillgdngarna férhallandevis mycket. Nir balanseringen aktiveras kan detta i sin tur leda
till kraftiga svingningar i pensionerna. Genom att anvinda ett glidande medelvirde blir pensionerna
mindre kansliga for tillfalliga svingningar 1 marknadsvirden. Konjunkturinstitutet bedémer det positivt
att forslaget innebdr att virderingen av tillgangarna i AP-fonderna blir mindre kinsliga for tillfalliga
variationer pa aktiemarknaden. Forslaget innebar dock att AP-fondernas tillgangar bestims av mark-
nadsvirden vid tre olika dagar vilket innebir att balanstalet dven fortsittningsvis blir beroende av en-
skilda dagars marknadsvirden. For att ytterligare minska risken for att kortsiktiga variationer 1 bland
annat borsutvecklingen paverkar pensionerna kan regeringen 6vervaga att berikna glidande medelvir-
den for ett storre antal dagar, till exempel fjirde kvartalen under en tredrsperiod eller tillgangarnas ge-
nomsnittliga virden for tre ar.

Redan da reglerna f6r pensionssystemet togs fram diskuterades alternativet med ett flerarigt glidande
medelvirde vid berikning av AP-fondernas tillgangar. Genomférandegruppen ansag da att nackdelarna
med att géra beridkningen mer komplicerad och mindre transparent 6vervigde de fordelar ett flerarigt
medelvirde innebar. Konjunkturinstitutet anser inte att inférandet av ett tredrigt glidande medelvirde
komplicerar berikningarna naimnvirt och menar dirmed att férdelarna med lagindringen Gverviger
nackdelarna.
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