Sammanfattning

Hogkonjunkturen i den svenska ekonomin forstarks under 2017
och 2018. En robust dterhdamtning i OECD-lédnderna ger draghjalp
at den svenska exporten som blir en viktig drivkraft for
tillvaxten. Hégkonjunkturen syns dven pa arbetsmarknaden och
sysselsattningen for framfor allt utrikes fodda 6kar nu
jamforelsevis snabbt. Trots att KPIF-inflationen nddde upp till

2 procent i februari dr kdrninflationen fortsatt 1dg. Riksbanken
avvaktar darfor med att héja reporidntan, och forsta h6jningen

genomfors det tredje kvartalet 2018.

Fjolarets sista kvartal 6kade BNP med 1,0 procent (se diagram
1), bland annat som en f6ljd av en stor uppgang i exporten.
Uppgangen 1 BNP var 6verraskande hég. Det ekonomiska upp-
svinget avspeglades dven pa arbetsmarknaden dir sysselsittning-
en steg med hela 0,8 procent. Inkommande ménadsstatistik och
fortroendeindikatorer f6r niringslivet och hushéllen pekar pa att
BNP fortsitter att 6ka relativt snabbt under innevarande och
nista kvartal, om dn inte fullt lika starkt som under avslutningen
pa 2016. Resursutnyttjandet i ekonomin fortsitter dirmed att
stiga ndgot.

ATERHAMTNINGEN I OECD-LANDERNA TAR MERA FART

Aven i en rad OECD-linder vixte BNP jimf6relsevis starkt det
sista kvartalet i fjol. Samtidigt bétjade industriproduktionen (se
diagram 2) och den globala varuhandeln att 6ka snabbare.
Manga fortroendeindikatorer har férstirkts sedan mitten av 2016
och ligger nu relativt hogt (se diagram 3). Sammantaget stodjer
detta bilden av att dterhimtningen i OECD-linderna ir pd vig
att ta lite mera fart.

De fasta bruttoinvesteringarna foll kraftigt i manga OECD-
linder i samband med finanskrisen och har pd manga hall varit
laga sedan dess. De allt bittre konjunkturutsikterna, ett stigande
kapacitetsutnyttjande och liga rintor gor att investeringarna
kommer att bli en viktig drivkraft i dterhimtningen framover.
Aterhimtningen far 4ven stéd av en expansiv finanspolitik i en
del linder, inte minst i USA. Sammantaget bedéms BNP-
tillvixten i OECD-linderna vixla upp fran 1,7 procent 2016 till
ca 2 procent per ar 2017 och 2018,

Priset pd manga ravaror, bland annat riolja och olika metal-
ler, har stigit markant det senaste dret. Detta gynnar ravaruex-
portorer som Ryssland och Brasilien och efter tvd ar med recess-
ion i dessa bada linder vixer BNP aterigen i dr. De stigande
ravarupriserna har ocksa bidragit till att inflationen tagit fart.

I OECD-linderna steg inflationen till ver 2 procent i botjan av
2017 for forsta gangen pa linge (se diagram 4). Tillsammans
med ett gradvis stigande resursutnyttjande medfor detta att in-
flationen 1 OECD-ldnderna hamnar ndgot 6ver 2 procent bade i
ar och nista ar.

Diagram 1 Barometerindikatorn och
BNP

Index medelvdarde=100, manadsvéarden
respektive procentuell férédndring,
sdsongsrensade kvartalsvarden

—— Barometerindikatorn
—1 BNP (hdger)

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 2 Industriproduktion
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Kéallor: CPB Netherlands Bureau for Economic
Planning och Macrobond.

Diagram 3 Fortroendeindikatorer for
tillverkningsindustrin i USA,
euroomraddet och Storbritannien
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Kallor: Institute for Supply Management,
Europeiska kommissionen och Macrobond.
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Diagram 4 Konsumentpriser
Arlig procentuell forandring, manadsvarden
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Kéllor: OECD, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 5 Styrrantor
Procent, dags- respektive m&nadsvarden
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Anm. Styrrédntan i USA avser den Ovre gransen i
Federal Reserves toleransintervall.

Kallor: ECB, Federal Reserve, Riksbanken,
Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten
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Anm. Lagerinvesteringarnas bidrag ar beréknat
utan justering for importinnehallet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Det stigande resursutnyttjandet och den hégre inflationen
medfor att centralbanken i USA fortsitter att hdja styrrintan
framover (se diagram 5). Om ungefir 3 ar har styrrintan natt
upp till 3 procent, vilket bara dr marginellt ligre in Konjunktur-
institutets bedémning av den langsiktiga jaimviktsrintan (se fOt-
djupningen Ny ldgre bedémning av realridntor pa lingre sikt”).
I euroomridet har dterhdmtningen inte kommit lika langt och
inflationen faller tillbaka till 1,4 procent 2018 nir effekterna av
stigande ravarupriser klingar av. ECB avvaktar ddrf6ér med att
strama 4t penningpolitiken. Interbankrintan Eonia bedéms dar-
for ligga still till det tredje kvartalet 2018 da den bérjar réra sig

uppat.

TRUMP OCH BREXIT SKAPAR OSAKERHET

De nagot ljusare konjunkturutsikterna i omvirlden avspeglar
delvis foérvintningar om att den nya administrationen i USA
kommer att bedriva en expansiv finanspolitik. I nuldget dr det
dock oklart hur expansiv politiken faktiskt kommer att bli och
vilka effekter den kommer att fa pd ekonomin. Detta skapar en
storre osdkerhet 4n normalt om hur USA:s ekonomi och den
globala ekonomin utvecklas de kommande dren. Den aviserade
omliggningen av handelspolitiken spir pa osikerheten. Om
USA skulle inféra kraftfulla protektionistiska atgirder och om-
virlden svarar med samma mynt, riskerar det att patagligt dimpa
virldshandeln och den globala BNP-tillvixten framé&ver.

De stundande brexit férhandlingarna 6kar osakerheten om
den ekonomiska utvecklingen i Europa de nirmaste aren, fram-
tor allt 1 Storbritannien. Den ekonomisk-politiska osidkerheten
accentueras for nirvarande av de kommande valen i Frankrike
och Tyskland. Effekterna pa den svenska ekonomin av ekono-
misk-politisk osikerhet i omvirlden dr dock vanligen begrinsade
(se fordjupningen “Effekten pa svensk BNP av ekonomisk-
politisk osdkerhet”).

HOGKONJUNTUREN FORTSATTER I SVERIGE

Den investeringsledda aterhdmtningen i OECD-linderna ger
draghjilp 4t den svenska exportindustrin, som i stor utstrickning
producerar investerings- och insatsvaror. Exporten kommer
dirmed att ge ett storre bidrag till BNP-tillvixten i 4r och nista
ar dn den gjorde 2016 (se diagram 0).

Samtidigt dimpas tillvixten i den inhemska efterfrigan. 1 fjol
okade den offentliga konsumtionen mycket snabbt till f6ljd av
kraftigt stigande utgifter f6r flyktingmottagandet. I ar och nista
ar blir dessa utgifter betydligt ligre och den offentliga konsumt-
ionen driver ddrfor inte pa inhemsk efterfrigan lika mycket som
2016. Bostadsinvesteringarna fortsatte att 6ka snabbt i fjol och
ir nu pa en jimforelsevis hég niva (se diagram 7). Tilltagande
brist pa arbetskraft bidrar till att uppgangen bromsar in markant
1 4r och nista i, trots att behovet av nya bostider fortfarande dr
stort. De fasta bruttoinvesteringarna blir dirmed en betydligt



svagare drivkraft for tillvixten i 4r och nista dr dn de var 2016.
Hushallen har 6kat sitt sparande till en 1 ett historiskt perspektiv
hog niva (se diagram 8). Det hoga sparandet kan till viss del vara
en f6ljd av osikerheten om utvecklingen i omvirlden. Men
frimst beror det pa att den nuvarande dldersammansittningen i

befolkningen leder till ett hogt pensionssparande och att buffert-

sparandet dr hogt fOr att kunna mota framtida uppgangar i bola-
nerintorna. Sparkvoten faller tillbaka framéver i takt med att
andelen av befolkningen i arbetsfor alder minskar och bolane-
rintorna stiger. Under 2017—2018 6kar hushadllen i genomsnitt
konsumtionen nagot mer dn de disponibla inkomsterna Gkar,
men bidragen till efterfragetillvixten blir ungefir lika stora som
2016. Sammantaget innebir detta att BNP-tillvixten ddmpas
2017 och 2018, trots att lagrintepolitiken bestdr och trots att
finanspolitiken sammantaget dr svagt expansiv under perioden
(se tabell 1). BNP-gapet, som speglar resursutnyttjandet i eko-
nomin som helhet, stiger 4nd4 ytterligare nigot och
hégkonjunkturen nar sin topp 2018.

Tabell 1 Nyckeltal
Procentuell férandring om inget annat anges

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BNP till marknadspris 4,1 3,3 2,5 2,1 1,7 1,9 2,0
BNP per invanare 3,0 2,1 1,2 0,9 0,6 0,8 0,8
BNP, kalenderkorrigerad 3,8 3,0 2,8 2,2 1,8 1,7 1,8
BNP i varlden 3,2 3,1 3,5 3,5 3,5 3,5 3,6
Bytesbalans! 4,7 4,9 5,5 5,2 4,9 4,6 4,3
Arbetade timmar? 1,0 1,7 1,4 1,2 0,8 0,4 0,4
Sysselséattning 1,4 1,5 1,7 0,8 0,6 0,4 0,4
Arbetsléshet? 7,4 6,9 6,7 6,5 6,5 6,5 6,7
Arbetsmarknadsgap* -1,1 -0,3 0,2 0,5 0,6 0,3 0,1
BNP-gap® -0,6 0,4 1,0 1,1 0,7 0,3 0,1
Timlén® 2,4 2,5 3,0 3,1 3,3 3,4 3,5
Arbetskostnad per

timme? 4,1 3,1 3,3 3,1 3,3 3,4 3,5
Produktivitet? 2,5 1,0 1,4 1,1 1,0 1,3 1,4
KPI 0,0 1,0 1,5 1,6 2,4 3,1 2,7
KPIF 0,9 1,4 1,7 1,6 1,8 2,0 2,1

Reporénta’:® -0,35 -0,50 -0,50 -0,25 0,50 1,50 1,75
Tio&rig

statsobligationsranta’ 0,7 0,5 0,8 1,4 1,9 2,4 2,8
Kronindex (KIX)® 112,6 111,7 112,6 110,8 109,1 107,4 105,7

Offentligt finansiellt

sparande! 0,3 0,9 0,5 0,6 0,8 0,7 0,5
Strukturellt sparande!® -0,1 0,6 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Maastrichtskuld® 43,9 413 39,2 375 361 34,8 33,8

! Procent av BNP. ?Kalenderkorrigerad. ° Procent av arbetskraften. * Skillnaden
mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt

arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av

potentiell BNP. ° Enligt konjunkturlénestatistiken. 7 Procent. ®Vid 8rets slut. ® Index
1992-11-18=100. *° Procent av potentiell BNP.

Kéllor: IMF, Medlingsinstitutet, Riksbanken, SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 7 Bostadsinvesteringar
Miljarder kronor, fasta priser respektive procent
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Hushdllens konsumtion och
sparkvot
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 9 Anstdllningsplaner i
naringslivet

Nettotal, sasongsrensade ménadsvérden
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 10 Brist pd arbetskraft
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Kalla: Arbetsformedlingen.

Diagram 11 Arbetsléshet och
jamviktsarbetsloshet
Procent av arbetskraften, sésongsrensade
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Sysselsdttningsgrad

Procent av befolkningen 15-74 &r,
sasongsrensade kvartalsvarden
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Anm. Konjunkturinstitutet gor inte prognoser
uppdelat p& utrikes och inrikes fodda.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

STIGANDE SYSSELSATTNINGSGRAD FOR UTRIKESFODDA

Sysselsittningen 6kade enligt arbetskraftsundersékningen (AKU)
mycket snabbt det sista kvartalet i fjol och utfallsdata for arets
forsta tva manader innebir att den starka utvecklingen fortsitter
det forsta kvartalet i 4r. For nidrvarande 6verskattas dock troligen
sysselsittningstillvixten f6r utlandsfédda enligt AKU nagot till
foljd av det stora inflédet av nyanlinda 1 arbetskraften (se rutan
”Nyanlinda 1 AKU” i kapitlet ”Konjunkturen i Sverige
2017-2018”).

Den fortsatta konjunkturuppgingen medfér att efterfragan
pa arbetskraft kommer att vara hég 2017 och 2018. Anstall-
ningsplanerna 1 niringslivet indikerar att behovet av att nyrekry-
tera dr stort (se diagram 9). Bristen pé arbetskraft med efterfra-
gad kompetens dr dock hég bade 1 ndringslivet och, 1 synnerhet, i
den offentliga sektorn (se diagram 10). For att klara nyrekryte-
ringarna maste troligen en del arbetsgivare sinka kraven ndr sa dr
md&jligt. Den tilltagande bristen pa arbetskraft med efterfragad
kompetens bidrar till att dimpa tillvixten i sysselsdttningen 2018
(se tabell 1). Arbetslosheten fortsitter att falla tillbaka 1 4r och
kommer ner till 6,5 procent 2018 (se diagram 11). Resursutnytt-
jandet pa arbetsmarknaden dr dd nigot hdgre dn normalt, vilket
underlittar £f6r utrikes f6dda, och andra grupper med svag still-
ning pa arbetsmarknaden, att fa jobb. Sysselsittningsgraden for
utrikes f6dda har 6kat relativt snabbt de senaste dren (se diagram
12). For svenskfodda dr sysselsdttningsgraden f6r nirvarande pa
samma nivd som under den férra hégkonjunkturen och det it
inte troligt att den stiger sarskilt mycket mer framéver. Den
stigande sysselsittningen i dr och de nirmaste aren bedéms dir-
tor till stor del ske inom gruppen utrikes fédda. Utvecklingen
forutsitter bland annat att fortsatta utbildningssatsningar och
arbetsmarknadspolitiska atgirder forbittrar forutsittningarna for
utrikes f6dda pa arbetsmarknaden.

LAG KARNINFLATION

Trots att resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden har stigit de
senaste aren har I6neSkningarna inte tagit fart (se diagram 13).
Ett skil dr att den svenska l6nebildningen delvis vigleds av in-
dustrins internationella konkurrenslige. De jimforelsevis laga
l6nedkningarna i euroomradet har ddrmed haft en dterhallande
effekt pa loneutvecklingen i Sverige. Stigande arbetsgivaravgifter,
liga inflationsférvintningar och en svag underliggande produk-
tivitetstillvixt har ocksé verkat dimpande pa 16nedkningarna.
Den stora bristen pd arbetskraft med efterfrigad kompetens
bidrar till att l6neSkningarna vixlar upp nagot i ar. Lénerna Okar
gradvis ndgot snabbare de kommande dren som en {6ljd av den
fortsatt starka arbetsmarknaden i Sverige och stigande 16nedk-
ningar i euroomradet.

De jimférelsevis dimpade l6neGkningarna de senaste aren
har haft en aterhdllande effekt pa inflationen. I februari i 4r upp-
gick KPIF-inflationen till 2,0 procent, men det var till stor del till



foljd av hogre energipriser. Olika matt pd kirninflationen, sisom
KPIF exklusive energi, dr fortsatt liga (se diagram 13). Det hoga
resursutnyttjandet och den tilltagande 16nekningstakten talar
tor att inflationen stiger framéver. Energipriserna bedéms dock
Oka betydligt lingsammare framover, vilket verkar dterhallande
pa KPIF-inflationen under 2018. Dessutom bidrar en gradvis
forstirkning av kronan till att den importerade inflationen halls
tillbaka. Det dréjer dirfor till 2020 innan KPIF-inflationen mera
varaktigt nar upp till Riksbankens mal om 2 procents inflation.

RIKSBANKEN VILAR PA HANEN LANGE AN

Riksbanken har latit reporintan ligga still pa —0,50 procent un-
der vintern, en nivd Riksbanken bedomer kommer att besta tills i
borjan av 2018. Detta dr 1 linje med marknadsférvintningarna
mitt med s kallade RIBA-terminer (se diagram 14). Konjunk-
turinstitutets bedémning 4r att den ldga inflationen innebdr att
Riksbanken kommer att avvakta med att hdja reporintan till det
tredje kvartalet 2018. Resursutnyttjandet dr da hégt och kirnin-
flationen ar tydligt pd vig uppat sedan Gver ett dr tillbaka. Hoj-
ningscykeln blir utdragen. I slutet av 2021 har reporintan hojts
till 1,75 procent men den ér da fortfarande negativ i reala termer.
Detta avspeglar att jimviktsrintan dr mycket ldg under hela peri-
oden. Skulle reporintan héjas snabbare de ndrmaste dren skulle
det férsvaga konjunkturutvecklingen och leda till att det tar 4n
lingre tid fOr inflationen att na 2 procent.

SPARANDET I LINJE MED DET NYA OVERSKOTTSMALET

Oviintat hoga skatteintikter 2016 bidrog till att det offentligfi-
nansiella sparandet uppgick till 0,9 procent som andel av BNP.
I strukturella termer, det vill sdga korrigerat for konjunkturella
obalanser, uppgick sparandet till 0,6 procent som andel av po-
tentiell BNP (se diagram 15). Ett 6verskott i linje med det nya
Overskottsmilet som avses inféras frin och med 2019 uppnad-
des dirmed redan i fjol.! I dr blir finanspolitiken svagt expansiv
och det strukturella sparandet minskar nigot.

Foérandringar i bland annat befolkningens dldersstruktur in-
nebir att efterfrigan pa vird, skola och omsorg 6kar jamforelse-
vis snabbt fram&ver. Om atgirder vidtas for att behalla perso-
naltitheten i vilfirdstjdnsterna och ersittningsgraden i hushalls-
transfereringarna pa 2017 ars niva, krivs skatteh6jningar eller
annan finansiering om 9 miljarder kronor i stat och kommun
2018. Direfter beriknas ett oférandrat skatteuttag kunna upp-
ritthalla savil sparandet i linje med den nya nivéin pa Gver-
skottsmailet som ett oférindrat offentligt vilfirdsatagande.
Sammantaget f6r perioden 2017—2021 4r finanspolitikens inrikt-
ning att betrakta som neutral.

1 Det nya 6verskottsmélet innebar att det finansiella sparandet i offentlig sektor ska
uppga till 1/3 procent av BNP 6ver en konjunkturcykel. Konjunkturinstitutet
beddmer att ett strukturellt sparande om 0,5 procent av potentiell BNP indikerar att
det nya 6verskottsmalet &r uppfyllt. Se vidare fordjupningen “Ett nytt
dverskottsmal” i Konjunkturléget, augusti 2016.
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Diagram 13 Konsumentpriser och léoner

Arlig procentuell férandring, kvartals- respektive
&rsvarden
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Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.

Diagram 14 Repordnta
Procent, dags- respektive kvartalsvarden
5.

—— Konjunkturinstitutets prognos
—— RIBA-terminer 21/3 2017
— - Riksbankens prognos, februari 2017

Anm. Riksbankens prognos avser kvartalsvarden.

Kallor: Nasdag OMX, Riksbanken, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Finansiellt sparande och
strukturellt sparande i offentlig sektor
Procent av BNP respektive procent av potentiell
BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 16 BNP

Procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvéarden
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Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 17 Arbetsléshet
Procent av arbetskraften,

sasongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 18 Offentliga sektorns
finansiella sparande
Procent av BNP
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Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Prognosrevideringar 2017—2018

Konjunkturbilden frin prognosen i december 2016 stir sig i
stora drag. Revideringarna av prognoserna f6r 2017 och 2018 ir
i de flesta fall sma (se tabell 2). De mest betydelsefulla revide-
ringarna kommenteras nedan.

e BNP-tillvixten i euroomréidet har reviderats upp med
0,2 procentenheter 2017 till £8ljd av starkare tillvixt 4n vin-
tat det sista kvartalet 2016 och nagot ljusare konjunkturut-
sikter.

e  Oljepriset har reviderats ner med 3 dollar per fat 2017 och
4 dollar per fat 2018. Revideringen beror 1 huvudsak pa att
oljepriset och terminspriser pa olja har fallit tillbaka den
senaste manaden.

e Inflationen i OECD-linderna har reviderats upp med
0,3 procentenheter 2017 till £6ljd av starka inflationsutfall
de senaste manaderna.

e BNP-tillvixten i Sverige har reviderats upp med 0,3 pro-
centenheter 2017. Den nagot starkare omvirldskonjunktu-
ren bidrar till att exporttillvixten har reviderats upp ndgot.
Upprevideringen av niringslivets investeringar (exklusive
bostider) ger ocksa ett stort bidrag till revideringen av
BNP-tillvixten.

e Arbetslosheten har reviderats upp med 0,2 procentenheter
2017 och 0,3 procentenheter 2018, trots att sysselsdttnings-
tillvixten har reviderats upp. Anledningen ér att dven ar-
betskraften 6kar betydligt snabbare in tidigare vintat.

e  Kronindex (KIX) har reviderats ner med 2,7 enheter 2017
och 2,5 enheter 2018 till £6ljd att kronan har varit starkare
dn vintat hittills 1 4r.

e  Bytesbalansen som andel av BNP har reviderats upp med
0,6 procentenheter 2017 och 0,4 procentenheter 2018.
Detta toérklaras i huvudsak av att nettoexporten 1 I6pande
ptis blir betydligt starkare 4n tidigare vintat.

e Den offentliga sektorns finansiella sparande som andel av
BNP har reviderats upp med 0,3 procentenheter 2017 och
0,2 procentenheter 2018. Det beror dels pai att skatteintik-
terna vid givna skatteregler blir hdgre 4n tidigare férutsett,
dels p4 att de offentliga konsumtionsutgifterna blir ldgre.
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Tabell 2 Nuvarande prognos och revideringar jamfort med
prognosen i december 2016

Procentuell férandring om inget annat anges

Internationellt

BNP i varlden 3,5 0,0 3,5 0,0
BNP i OECD 2,0 0,1 2,1 0,0
BNP i euroomradet 1,6 02 1,6 0,0
BNP i USA 2,3 0,0 2,5 0,1
BNP i Kina 6,4 0,2 5,9 0,2
Federal funds target rate!? 1,50 0,00 2,25 -0,25
ECB:s refirénta'? 0,00 0,00 0,00 0,00
Oljepris® 53,6 -3,0 54,1 -4,0
KPI i OECD 2,3 0,3 2,2 0,0
Forsorjningsbalans

BNP, kalenderkorrigerad 2,8 0,3 2,2 0,1
BNP 2,5 0,3 2,1 0,1
Hushéllens konsumtion 2,3 0,1 2,4 -0,1
Offentlig konsumtion 1,3 -0,2 0,9 0,1
Fasta bruttoinvesteringar 3,7 0,9 3,0 0,2
Lagerinvesteringar* -0,2 0,1 0,0 0,1
Export 4,0 0,4 3,7 0,2
Import 3,2 0,4 3,9 0,3
Arbetsmarknad, inflation, rantor med mera

Arbetade timmar® 1,4 -0,1 1,2 0,1
Sysselsattning 1,7 0,4 0,8 -0,2
Arbetsléshet® 6,7 0,2 6,5 0,3
Arbetsmarknadsgap’ 0,2 -0,1 0,5 -0,1
BNP-gap® 1,0 0,0 1,1 0,0
Produktivitet® 1,4 0,3 1,1 0,0
Timlén® 3,0 0,0 3,1 0,0
KPI 1,5 0,2 1,6 -0,1
KPIF 1,7 0,0 1,6 -0,1
Reporéntal? -0,50 0,00 -0,25 0,00
Tiodrig statsobligationsranta® 0,8 -0,1 1,4 -0,3
Kronindex (KIX)° 112,6 -2,7 110,8 =25
Bytesbalans!! 5,5 0,6 5,2 0,4
Offentligt finansiellt sparande’* 0,5 0,3 0,6 0,2

! procent. 2 Vid rets slut. > Brent, dollar per fat, &rsgenomsnitt. 4 Férandring i
procent av BNP féregdende &r. ° Kalenderkorrigerad. ° Procent av arbetskraften.

7 Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av
potentiellt arbetade timmar. & Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i
procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunkturldnestatistiken.

1 Index 1992-11-18=100. ! Procent av BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i
december 2016. Ett positivt varde innebér en upprevidering.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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