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STRUKTUREN I KONJUNKTURLAGET

I den ordinarie 16ptexten redovisas ett antal rzor som normalt skiljer sig fran 16ptexten, det kan vara
en kortare beskrivning inom nagot omrade eller en mer teknisk beskrivning. Dessutom publiceras
mer djuplodande analyser i sd kallade fordjupningar. Loptexten kompletteras ocksa av en abellbilaga
med mer detaljerade prognoset.

I hoégermarginalen redovisas diagram och ibland dven sa kallade marginalrutor. Marginalrutorna har
ungefir samma funktion som rutor i 16ptexten och redovisas ocksa sist i Konjunkturliget i en bi-
laga.

Alla férdjupningar redovisas ocksa samlat pa nitet, diagram i PowerPointformat finns ocksa att ta
del av. Dessutom kan siffror till alla diagram inklusive rubriker, underrubriker, killor och eventuella

fotnoter laddas ner. Allt detta dterfinns under www.konj.se/publikationer/konjunktutlaget.


http://www.konj.se/publikationer/konjunkturlaget

Forord

I Konjunkturliget juni 2026 presenteras en prognos fér den ekonomiska utvecklingen 2026-2027 i
Sverige och i omvirlden. Dirtill gér Konjunkturinstitutet ett scenatio for utvecklingen 2028-2035,
varav 2028-2030 beskrivs i rapporten. Prognosen och scenariot for hela perioden 2026—2035, samt
mer detaljerade prognoser, finns att himta i Konjunkturinstitutets prognosdatabas.

I ett sirskilt avsnitt jimférs den nya prognosen med den prognos som presenterades 1 Konjunktur-
liget mars 2026.

Arbetet med Konjunkturliget har letts av prognoschef Ylva Hedén Westerdahl. I berdkningarna har
inkommande statistik beaktats till och med den 11 juni 2026.

Stockholm den 16 juni 2026

Albin Kainelainen
Generaldirektor
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Konjunkturlaget

Svensk ekonomi befinner sig sedan 2025 i en dterhamtningsfas
och resursutnyttjandet fortsatter att stiga framover. Kriget i Mel-
landstern har en viss dampande effekt p& ekonomin framéver.
Sankta skatter har en tydligt dimpade effekt pad inflationen 2026
och den blir darfor i ar ldgre an Riksbankens inflationsmal. Nadsta
ar fortséatter oljepriset att sjunka tillbaka, men inflationen stiger
anda och ligger 6ver men nira malet. BNP-tillvixten blir hogre
under hosten 2026 ndr den inhemska efterfrdgan vaxer snabb-
bare. Styrrantan hoéjs med 0,25 procent i slutet av 2026 och yt-
terligare en gdng 2027. Lagkonjunkturen ebbar ut nista ar. Ater-
h@amtningen pa arbetsmarknaden tar dock ldngre tid och vid slu-
tet av 2027 &r arbetslésheten fortfarande ndgot forhéjd. Den
forda finanspolitiken innebar att det strukturella offentliga spa-
randet blir betydligt lagre dn overskottsmalet i &r och balansma-

let nésta ar.

HOGRE ENERGIPRISER TYNGER VARLDSEKONOMIN

Den globala ekonomin har de senaste aren varit robust. Trots
forra drets amerikanska tullhéjningar har virldshandeln kontinu-
erligt vuxit, delvis till £6ljd av stora Al-relaterade investeringar i
framfor allt USA. I 4r vintas dock tillvixten i virldsekonomin
avta nagot till f6ljd av att stingningen av Hormuzsundet lett till
kraftigt 6kade priser for ett antal viktiga varor, framfor allt ener-
giprodukter (se diagram 1).

Osikerheten kring hur linge sundet forblir stingt dr fortsatt
stor. Prognosen bygger péd antagandet att de globala energipri-
serna fortsitter att sjunka, vilket dr i linje med oljemarknadens
nuvarande terminsprissittning (se diagram 2). De héga energi-
priserna har dock redan hunnit ge avtryck i den globala ekono-
min genom hdégre konsumentpriser pé el och drivmedel samt
hégre produktionskostnader f6r féretag. Som ett resultat har in-
flationen stigit i stora delar av i virlden och ligger 6ver central-
bankernas mél om 2 procent i bdde euroomradet och USA. In-
flationen f6rblir f6rhéjd i storre delen av virlden under resten av
2026, dven om den fortsatt dr langt under toppnivaerna 2022—
2023 (se diagram 3). For att ddmpa inflationstrycket héjer ECB
styrrintan tva ganger i ar, medan Federal Reserve pausar sin pa-
giende rintesinkningscykel och behiller styrrintan pa den nuva-
rande nivan (se diagram 4). De hogre globala priserna paverkar
dven Kina, men landets langvariga problem med &verkapacitet
och bristande inhemsk efterfragan mildrar pristrycket.

De hégre priserna pd energi och andra insatsvaror dimpar
den globala ekonomiska aktiviteten. Detta syns inte minst i
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Diagram 1 Sammanvagt
inkopschefsindex i valda lander och
regioner

Index, manadsvérden
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Kallor: S&P Global, J.P. Morgan och Macrobond.

Diagram 2 Raoljepris, Brent
Dollar per fat, mdnadsvarden
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Kallor: US Energy Information Administration och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 3 Konsumentpriser i valda
lander och regioner
Arlig procentuell férandring, manadsvarden

10,5 10,5
9,0 A 9,0
7,5 1 7,5
6,0 1\-\- 6,0
4,5 4,5
3,0 1 3,0
1,5 A 1,5
0,0 t t t t 0,0

23 24 25 26 27
—Euroomrddet —USA  —Sverige

Anm. KPI fér USA, HIKP fér euroomradet och
KPIF fér Sverige.

Kallor: Eurostat, Bureau of Labor Statistics, SCB,
Macrobond, och Konjunkturinstitutet.



euroomradet, som i h6g grad dr beroende av importerad energi.
Stora offentliga satsningar pa infrastruktur i Tyskland och pa
forsvar i stora delar av Europa ger visserligen en positiv impuls
till euroomridets ekonomiska aktivitet, men de hdga energipri-
serna gor att BNP-tillvixten i ar dnd4 blir lag (se tabell 1). Den
laga tillvixten 2026 beror dven pa ett kraftigt BNP-fall det fOrsta
kvartalet i Irland. BNP-tillvixten i Irland péaverkas dock frimst
av hur multinationella féretag bokfér sina vinster och tillgdngar,
varfor den inte alltid speglar hur den faktiska ekonomiska aktivi-
teten i landet utvecklas.

De héga energipriserna blir mindre kdnnbara i USA, som nu-
mera ir en nettoexportdr av bade olja och gas, men prisupp-
gangen didmpar dndd hushillens kopkraft. Samtidigt fortsitter
IT-sektorn att vixa kraftigt tack vare den snabba utvecklingen
inom Al Den genomsnittliga amerikanska tullsatsen bedéms
f6rbli kring den nuvarande nivan. Sammantaget innebdr detta att
den amerikanska BNP-tillvixten dimpas marginellt i ar och
nasta 4r.

Kinas tillvixt vintas gradvis mattas av, bland annat till f5ljd
av uppgangen i energipriser. Dirtill halls utvecklingen tillbaka av
en fortsatt svag bostadssektor samt en aldrande och krympande
befolkning.

Under 2027 stiger den globala tillvixten, och inflationen
sjunker runt om i vérlden, nir effekterna av kriget i Mellan6stern
klingar av. Sammantaget far kriget kinnbara men begrinsade
och tillfalliga effekter pa virldsekonomin (se diagram 5).

Risken dr stor for en svagare global ekonomisk utveckling
om de globala energipriserna inte sjunker pd det sitt som antas 1
prognosen, i synnerhet om det tillkommer ytterligare chocker
liknande dem som drabbade ekonomin under 2022 (se térdjup-
ningen Energipriser och geopolitisk osikerhet). Omvirldens
ckonomiska utveckling framéver paverkas dven av andra osiker-
hetsfaktorer, sdisom amerikansk handelspolitik, den amerikanska
finansmarknadens utveckling, Al-relaterade investeringar och
Als effekt pa produktivitet.

SPLITTRAT UTGANGSLAGE I DE NORDISKA LANDERNA

Sveriges grannlinder méter de ekonomiska effekterna av kriget i
Mellandstern i vitt skilda ekonomiska ligen (se diagram 6). Fin-
land sag i borjan av aret ut att ha inlett en aterhimtning efter sin
langa ligkonjunktur, men de hdgre energipriserna och en ligre
aktivitet i omvirlden innebir att den ekonomiska svackan fot-
lings. Norge har diremot haft problem med ett ihallande inflat-
ionstryck som i ar forvirras av de hogre energipriserna, vilket
har fitt centralbanken att héja styrrintan till 4,25 procent. De
héga oljepriserna bidrar dock till Norges exportintikter.
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Diagram 4 Styrrantor
Procent, dagsvarden
6,0

18 19 20 21

22 23 24 25 26 27

—Euroomrddet —USA  ——KIX6-vagd

Anm. Styrrantan i USA avser den Ovre gransen i
Federal Reserves styrranteintervall. Styrréantan
euroomradet avser ECB:s stdende
inldningsfacilitet

Kallor: Bank of England, Bank of Japan, ECB,
Federal Reserve, Norges Bank, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 5 BNP i valda lander

Index 2019 kvartal 4=100, fasta priser,
sdasongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: Nationella kallor och Konjunkturinstitutet.

Diagram 6 BNP i Sverige, Danmark,
Finland och Norge

Index 2019=100, s&songsrensade kvartalsvarden
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Kallor: Eurostat och Statistics Norway.



Danmark har haft en snabb BNP-tillvixt de senaste dren, till
mycket stor del driven av likemedelsexport. Landet har med hog
sysselsittning, lag inflation och goda offentliga finanser ett rela-
tivt starkt utgdngslidge att mota effekterna av kriget.

SVENSK EXPORTMARKNAD TYNGS AV KRIGET

Sammantaget leder de hogre globala priserna pd energi och
andra varor till att tillvixten f6r Sveriges viktigaste handelspart-
ners (KIX-linderna) sjunker i dr jamfoért med féregiende dr (se
diagram 7). Detta tynger ocksd importefterfragan 1 omvirlden,
vilket innebdr att den svenska exportmarknadstillvixten blir 1ag i
ar. Fran och med 2027 vixer dock exportmarknaden snabbare
igen.

OFFENTLIG KONSUMTION OCH INVESTERINGAR BAKOM
SVAG BNP-TILLVAXT FORSTA KVARTALET

Svensk BNP minskade under inledningen av 2026. Det férklaras
frimst av att biade offentliga investeringar och offentlig kon-
sumtion sjonk efter en mycket stark avslutning pa 2025. Hushal-
lens konsumtion, exporten och lagerinvesteringarna bidrog dére-
mot positivt till BNP-tillvixten. SCB har faststdllt BNP-berik-
ningarna f6r 2024 och revideringarna visar att svensk BNP har
utvecklats starkare dn vad tidigare prelimindra utfall visat.
Konjunkturiterhimtningen fortsitter under 2026 och BNP
vaxer drets tva sista kvartal snabbare in medelvirdet sedan ar
2000. Utvecklingen av BNP drivs av hushallens konsumtion
som vixer starkt under 2026 till £6ljd av stirkt képkraft som
frimst kommer fran hogre 16ner och sinkta skatter. Nir tillvix-
ten i hushallens konsumtion under 2027 saktar in nagot vaxlar
BNP-tillvixten gradvis ner (se Tabell 2 och Diagram 8).
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Diagram 7 KIX-vagd BNP och svensk
exportmarknad

Procentuell férandring
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—KIX-vagd BNP  ——Svensk exportmarknad

Kallor: Nationella kallor, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 8 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell férédndring respektive procentenheter,
sasongsrensade kvartalsvarden

2,0

1,5 1
1,0
0,5
0,0
0,54
1,0 4

41,5 4--

-2,0

mmm Hushéllens konsumtion

i Offentlig konsumtion
[JFasta bruttoinvesteringar mEmilLagerinvesteringar
IExport —BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 1 BNP och konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030
Svensk exportmarknad? 3,4 1,9 2,6 2,9 2,8 2,7
BNP?
Vérlden 3,4 2,8 3,0 2,9 2,8 2,7
KIX-végd3 1,9 1,5 1,9 1,9 1,8 1,8
Euroomradet 1,5 0,4 1,4 1,4 1,3 1,3
USA 2,1 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8
Kina 5,0 4,6 4,3 3,9 3,5 3,4
Sverige 1,8 2,0 2,6 1,8 1,7 1,8
KPI*
KIX-végd3 2,7 3,1 2,5 2,2 2,2 2,2
Euroomradet 2,1 3,0 2,3 2,0 2,0 2,0
USA 2,7 3,6 2,4 2,3 2,3 2,3
Kina 0,1 1,2 1,4 1,8 2,0 2,0
Sverige 2,6 1,3 2,2 2,8 2,0 2,0

! Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfragan i de 32 I&n-
der som ing8r i Riksbankens viktsystem KIX. 2 BNP-siffrorna avser den kalenderkor-
rigerade utvecklingen uttryckt i fasta priser. Varldsaggregatet berdknas med hjalp
av tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter fr&n IMF. 3 KIX-vagd BNP och

KPI &r aggregat som vags samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX-sy-
stemet ingdr 32 av Sveriges handelspartners. 4 Aggregatet for euroomradet &r vagt
med konsumtionsvikter fr&n Eurostat. Sveriges siffra avser KPIF,

Kallor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

STARK EXPORTUTVECKLING DET FORSTA KVARTALET

Det f6rsta kvartalet 1 4r 6kade exporten markant, framfér allt till
foljd av stora uppgangar i exporten av tjinster och ravaror.

I ndrtid dimpas exportutvecklingen av att en del av dessa upp-
gangar bedéms som tillfilliga samt av effekterna av kriget i Mel-
landstern. Samtidigt tyder enkitsvar om orderliget och andra
framétblickande indikatorer pa férhéllandevis goda utsikter. Ef-
ter en viss avmattning under resten av 2026 6kar exporten i en
mer normal takt ndsta ar (se diagram 9). Detta dterspeglas 1 att
marknaden for svensk export gradvis vixer starkare och gar mot
det historiska medelvirdet sedan 2000 nir varldshandeln norma-
liserats.!

1 Marknaden for svensk export avser importefterfrdgan i de lander Sverige exporte-
rar mest till, viktad efter respektive lands andel i svensk varuexport.
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Diagram 9 Exportorderingdng i
tillverkningsindustrin

Diffusionsindex respektive nettotal,
sasongsrensade mé&nadsvarden

80 60
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60 -
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40 1

30 A

20

—Inkdpschefsindex =~ ——Konjunkturbarometern (héger)

Kallor: Swedbank/SILF, Macrobond och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 10 Hushdllens konsumtion
Miljarder kronor, sdsongsrensade fasta priser

780 780
760 t 760
740 r 740
720 1 t 720
700 t 700
680 t 680
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640 I } } i | | ' t 640

18 19 20 21 22 23 24 25 26
——Niv8 februari 2026 —Nivd maj 2026
Anm. Skillnader i nivdn 2023 beror pa ett nytt

sdsongsmonster och inte att SCB reviderat
faktiska serier.

Kélla: SCB.



Tabell 2 Forsorjningsbalans for Sverige
Procentuell férandring, fasta priser

Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030
Hushallens
konsumtionsutgifter 1,9 3,0 2,9 2,0 2,4 2,1
Offentliga
konsumtionsutgifter 1,0 2,3 2,1 1,3 1,2 1,0
Fasta bruttoinvesteringar 2,1 3,6 3,4 2,0 2,1 2,2
Slutlig inhemsk
efterfrgan 1,7 2,9 2,8 1,8 2,0 1,8
Lagerinvesteringar?! 0,0 -0,2 0,0 0,0 -0,2 0,0
Total inhemsk efterfr8gan 1,7 2,8 2,8 1,8 1,8 1,8
Export 3,8 3,5 3,6 2,5 2,5 2,6
Total efterfr8gan 2,4 3,0 3,1 2,1 2,0 2,1
Import 4,3 4,7 3,6 3,0 2,8 2,8
Nettoexport* -0,1 -0,5 0,1 -0,2 -0,1 0,0
BNP 1,5 2,2 2,8 1,6 1,6 1,8
BNP, kalenderkorrigerad 1,8 2,0 2,6 1,8 1,7 1,8
BNP per invanare 1,3 2,1 2,9 1,7 1,6 1,6
Bytesbalans? 5,8 4,7 4,3 3,7 3,4 3,1

! procent av BNP foregdende &r. 2 Procent av BNP, I6pande priser.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

HUSHALLEN HAR KONSUMERAT MER AN FORVANTAT

Hushillens konsumtion vaxte det forsta kvartalet i ar strax over
sitt historiska medelvirde sedan 2000 (se diagram 10). Det var
framfor allt konsumtionen av bilar och energi som bidrog till till-
vixten. SCB har faststillt konsumtionsberidkningarna f6r 2024,
som visar att hushdllen har konsumerat mer och under en lingre
period dn vad preliminir statistik visat. Den tidigare bilden var
att hushillen var relativt dterhillsamma 2024, men de definitiva
berdkningarna visar att dterthdmtningen 1 konsumtionen bérjade
ta fart redan 2023 (se diagram 10).

Hushallens konfidensindikator sjénk i april och steg sedan
marginellt i maj. Stimningsldget bland hushallen ir fortsatt
svagare 4n normalt (se diagram 11). Samvariationen mellan hus-
hillens konfidensindikator och konsumtion har dock minskat
over tid, bade 1 Sverige och i andra jimf&rbara europeiska linder
(se diagram 12).

SCB:s konsumtionsindikator visar pd en nedging i hushallens
konsumtion i april f6ljt av en uppgang i maj. Dagligvaror 6kade
kraftigt bida manaderna vilket indikerar att den sinkta livsme-
delsmomsen gett volymeffekter. Detaljhandelns omsittningssta-
tistik visar ocksa pa stark dagligvaruhandel i april, men en
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Diagram 11 Hushdllens
konfidensindikator och hushallens
konsumtion

Index medelvarde=100, sdsongsrensade
ménadsvarden respektive procentuell férandring,
sasongsrensade kvartalsvarden
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mmm Hushé&llens konsumtion (hoger)
——Hush8llens konfidensindikator

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 12 Glidande korrelation
mellan hushdllens konfidensindikator
och konsumtion, 15 &r
Konfidensindikator i sésongsrensade
kvartalsvarden och konsumtion i sdsongsrensad
procentuell férandring

0,6 0,6
0,5 4 t 0,5
0,4 A r 04
0,3 1 r 0,3
0,2 4 --1 0,2
0,1 Fmmm o ol
0,0 — 0,0
12 14 16 18 20 22 24 26
—Sverige ——Finland ——Danmark ——Nederlédnderna

Kallor: SCB, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Diagram 13 Hushdllens konsumtion,
real disponibel inkomst och eget
sparande

Procentuell féréandring respektive procent av
disponibel inkomst

19 21 23 25 27

07 09 11 13 15 17
mmm Hushallens konsumtion = Real disponibel inkomst
——Eget sparande

Anm. Eget sparande definieras som hushéllens
totala (finansiella och reala) sparande exkl.
sparande i avtalspensioner. Mattet s&tts i relation
till hush&llens disponibla inkomst.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



svagare sillank6pshandel resulterade i en ofdrindrad tillvixt for
total detaljhandel i april. Sammantaget syns inga tydliga effekter
av omvirldsoron pd de svenska hushallens konsumtion som
fortsitter att vixa under det andra kvartalet, om 4n i ndgot ddm-
pad takt (se diagram 11).

Hushallens reala disponibla inkomster fortsitter att 6ka 1 ar.
Det sker som f6ljd av relativt héga 16neékningar samt skatte-
sankningar och andra finanspolitiska dtgirder, samtidigt som in-
flationen vintas ligga kvar pd en lag niva. Det gor att hushdllens
kopkraft utvecklas starkt. Tillvixten i hushallens konsumtion
kommer dirmed att ligga en bra bit 6ver medelvirdet (se dia-
gram 13). Den reala disponibla inkomsten och konsumtionen
vixer langsammare 2027. Det resulterar i att hushallens sparande
fortsdtter minska i ar och ndsta ar (se diagram 13).

Det finns en osikerhet kring hushallens konsumtion, sarskilt
kopplat till risken att hushallens képkraft skulle forsvagas till
foljd av hégre inflation eller Gkade rintekostnader under 2027.

FORSVARSUTBYGGNADEN GER STARK OFFENTLIG
KONSUMTION

Den offentliga konsumtionen 6kar starkt 20206, vilket framfor
allt beror pa en stor 6kning av den statliga konsumtionen (se dia-
gram 14). Utvecklingen drivs frimst av utbyggnaden av férsvaret
med stora ink6p av férbrukningsmateriel. Satsningar inom infra-
struktur och rittsvisende bidrar ocksi till utvecklingen. Ar 2027
vantas konsumtionen inom staten fortsdtta att vixa snabbt till
foljd av 6kade forsvarsutgifter.

Kommunsektorns bidrag till konsumtionstillvixten 2026 och
2027 dr jimforelsevis svagt. Det hinger samman med den demo-
grafiska utvecklingen med firre barn i skol- och férskoleildern,
vilket dock delvis motverkas av att antalet dldre dkar. Att kom-
munsektorns konsumtion dnda 6kar beror frimst pa utveckl-
ingen i regionerna. Finanspolitiska dtgirder i form av riktade
statsbidrag bidrar till att stirka kommunsektorns konsumtion
2026.

OFFENTLIGA INVESTERINGAR OKAR FRAMOVER

Investeringarna foll det forsta kvartalet 2026 efter tre kvartal
med tillvixt (se diagram 15). Fallet var frimst en foljd av negativ
tillvixt i offentliga investeringar efter en mycket stark tillvaxt det
fjdrde kvartalet 2025. I ndringslivet var investeringarna i det
nirmaste oférindrade.

Offentliga investeringar inom maskiner och inventarier samt
vapensystem fortsitter driva utvecklingen 1 ar och delvis under
2027. Under inledningen av 2027 blir tillvixten tillfalligt ldgre till
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Diagram 14 Bidrag till offentlig
konsumtionstillvaxt

Procentuell férandring respektive procentenheter
4 4

18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

m Staten Kommuner [—JRegioner ——Totalt

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 15 Fasta bruttoinvesteringar

Bidrag i procent, sdasongsrensade kvartalsvarden
respektive miljarder kronor, fasta priser

6

-4

-6 390
23 24 25 26 27

C—0ffentliga myndigheter
Naringslivet, varubranscher

mmm Naringslivet, tjanstebranscher

——NMiljarder kronor (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 16 Industrins
investeringsandel

Procent av industrins féradlingsvéarde

36 36

34

32 4

30 1

24 t t t t t t t t t 24
18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

——Investeringsandel — — Medelvérde 2000-2025

Kallor: Konjunkturinstitutet.



toljd av att Sverige skidnker materiel inom flygvapnet till
Ukraina.2 Frinsett denna desinvestering ar tillvixten sérskilt
stark i staten medan investeringarna i kommuner och regioner ir
mer dterhallsamma.

Niringslivets investeringar kade marginellt det forsta kvarta-
let. Tjanstesektorn hade positiv tillvixt medan investeringarna i
industrin sjénk. I ar vixer investeringarna i niringslivet, med po-
sitiva bidrag fran framfér allt tjdnstesektorn. Investeringar inom
industrin vixer i en svagare takt framéver efter en period med
héga investeringar som andel av foéradlingsvirdet (se diagram
106). Tillvixten i de totala investeringarna for varubranscherna
drivs av investeringar inom energisystem och datacenter under
2026 och 2027.

Efter att det tillfalligt f6rhéjda ROT-avdraget upphérde i slu-
tet av 2025 minskade investeringarna f&r ombyggnation det
forsta kvartalet 2026. Den dimpade nivdn f6r ombyggnation be-
star i ndrtid och vixer aterhallsamt under 2027. Trots en dterhall-
sam ombyggnation fortsitter dterhdimtningen for de totala bo-
stadsinvesteringarna under 2026 och utvecklas i en starkare takt
fran slutet av 2026 ndr bostadsmarknaden tar mer fart (se dia-
gram 17). Jamfoért med tidigare konjunkturaterhdmtningar 4r
dock uppgangen 1 de totala bostadsinvesteringarna mycket blyg-
sam.

NARINGSLIVETS PRODUKTION VANTAS OKA BRETT
FRAMOVER

Niringslivets produktion minskade ndgot det férsta kvartalet 1 ar
efter tre kvartal i rad med relativt stark tillvixt (se diagram 18).3
Det forklaras framfor allt av att produktionen i tjanstebran-
scherna minskade. Produktionen inom néringslivet vinder upp
det andra kvartalet och vixer relativt snabbt under resten av
2026 och 2027. Uppgangen ir bred och drivs i ar av varu-
branscherna medan tjinstebranscherna bidrar mer 2027 (se ta-
bell 3).

Bruttoproduktionen enligt produktionsvirdeindex steg kraf-
tigt efter ett svagt forsta kvartal 1 4r. Samtidigt har Konjunktur-
barometern for tillverkningsindustrin visat pd ett normalt stim-
ningslige de senaste médnaderna (se diagram 19). Ink&pschefsin-
dex indikerar didremot en mer positiv bild kring produktionen
under drets andra och tredje kvartal. Trots dimpad omvirldsef-
terfragan Okar industriproduktionen i normal takt i nirtid drivet

2 Det antas att ungefar 80 procent av vérdet av materieldonationen i Stédpaket 22
och prop. 2025/26:275 bokférs som desinvestering i nationalrékenskaperna till féljd
av forslitning med mera. Desinvesteringen antas ske jamnt fordelad éver 8ret och
uppgar till drygt 4 miljarder kronor per kvartal.

3 Féradlingsvardet ar bruttoproduktionen med avdrag for insatsférbrukningen.
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Diagram 17 Fasta bruttoinvesteringar,

bostader

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

80

75

70

65

60

55

50

45

40 —+ 1 t t t

23 24 25 26 27

mmm Procentuell féréndring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

-10

-12

——Miljarder kronor

Diagram 18 Produktion i naringslivet

Miljarder kronor, fasta priser respektive
procentuell férandring, sasongsrensade
kvartalsvarden

1300

1200

1100

23 24 25 26 27

mmm Procentuell féréndring (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 19 Produktionsvolym i
tillverkningsindustrin

Nettotal, sdsongsrensade manadsvérden
45

30 A

15 A

0

-15

-30 A

-45

-60 t t t t t t t t
18 19 20 21 22 23 24 25 26

—Niva

45

30

15

0

-15

-30

-45

-60

—Senaste 3 manaderna —Kommande 3 m3naderna

Kalla: Konjunkturinstitutet.



av en bred uppgang i den inhemska efterfrigan. Direfter stods
produktionen av en starkare export och en fortsatt god inhemsk
efterfragan 2027.

Byggproduktionen fortsatte att 6ka det forsta kvartalet efter
en hog tillvixt i slutet av 2025. Den starka utvecklingen tillsam-
mans med ett forbattrat stimningslige under det senaste dret
forstirker bilden att en dterhdmtning i byggbranschen dr i ging
(se diagram 20). Nir bostadsmarknaden tar mer fart och den pa-
bétjade aterhimtningen av bostadsinvesteringarna fortskrider
stiger byggproduktionen framéver.

Tjansteproduktionen minskade det forsta kvartalet. En stor
del av nedgangen kom frin en mycket stor minskning inom in-
formation- och kommunikationsbranschen medan mer hus-
héllsnira tjinster som handel vixte starkt. Framover ékar pro-
duktionen i tjinstebranscherna i relativt snabb takt. En starkare
utveckling f6r hushallens konsumtion och tillverkningsindustrin
driver tillvixten hos bade de hushills- och féretagsnira tjdnste-
producenterna.

Tabell 3 Produktion
Procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden

Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Néringsliv 1,9 2,2 3,1 2,0 2,0 2,1
Varubranscher -0,6 3,2 2,9
Varav: Industri 0,7 3,1 3,1
Byggverksamhet -2,8 3,8 2,9
Tjanstebranscher 3,1 1,7 3,1
Offentliga myndigheter 0,4 0,4 0,6

Hela ekonomin?
BNP till baspris 1,6 1,8 2,5 1,8 1,7 1,8
BNP till marknadspris 1,8 2,0 2,6 1,8 1,7 1,8

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses foradlingsvarde. Baspris ar det pris som producenten
f&r betalt for en vara eller tjanst, exklusive skatter och subventioner. Marknadspris
ar det pris som kdparen betalar, inklusive skatter och subventioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

LANGSAM ATERHAMTNING PA ARBETSMARKNADEN

Det forsta kvartalet 1 r 6kade sysselsdttningen svagt enligt nat-
ionalrikenskaperna (NR) (se diagram 21). Aterhimtningen i
sysselsittningen de senaste kvartalen har varit langsam och har
framfor allt drivits av sysselsittningen inom offentliga myndig-
heter. Stigande sysselsittning tillsammans med en viss nedging i
arbetskraften ledde till att arbetslésheten minskade det forsta
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Diagram 20 Konfidensindikator for
byggverksamhet

Index medelvarde=100, sasongsrensade
mé&nadsvarden

120 120
115 A r 115
110 + r 110
105 r 105
100 r 100
95 r 95
90 r 90
85 t t t t t t t t 85

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 21 Sysselsatta enligt AKU och
NR

Procentuell féréandring, sdsongsrensade
kvartalsvarden

1,0 1,0

-0,5 ! ! ! ! -0,5
23 24 25 26 27

mmNR —AKU

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 22 Nyanmadlda lediga platser
som andel av sysselsatta (15—74 ar)
Procent, sdsongsrensade manadsvarden

4,0

3,5 1

3,0 4

2,5 A

2,0 4

1,5 A

10 12 14 16 18 20 22 24 26
——Nyanmaélda lediga platser som andel av sysselsatta
— — Medelvéarde 2010-2026

Kéllor: Arbetsformedlingen och Konjunktur-
institutet.



kvartalet.# Bade heltidsstuderande arbetss6kande och arbetslésa
som inte studerar bidrog till nedgangen 1 arbetslésheten.s

Flera indikatorer pekar mot att féretag och myndigheter har
en avvaktande instillning till att anstilla i nirtid. I Konjunktur-
barometern har anstillningsplanerna i niringslivet blivit mer pes-
simistiska efter nagra manader med tecken pé begynnande opt-
imism. Bristen pé arbetskraft inom foretagen dr samtidigt fort-
satt under genomsnittet, vilket inte indikerar nigot omedelbart
anstillningsbehov. Nyanmilda lediga platser hos Arbetsfér-
medlingen vinde ner tydligt bdde 1 april och maj (se diagram 22).
Platserna minskade i savil offentliga myndigheter som i nirings-
livet.

Trots den fortsatta konjunkturiterhdmtningen i ekonomin
Okar sysselsittningen relativt langsamt de ndrmaste kvartalen.
Det normala konjunkturménstret ér att arbetsmarknaden for-
stirks snabbare under senare delen av en konjunkturdterhdmt-
ning och sa blir fallet 4ven denna gang. Efterfrigan pa arbets-
kraft tar mer fart 2027. Sysselsittningen vixer da frimst inom
tjanstebranscherna, samtidigt som tillvixten ddmpas nagot inom
offentliga myndigheter (se diagram 23).

Arbetslésheten minskar 1 ar och nista ar (se diagram 24 och
tabell 4). Vid slutet av 2027 uppgir den till 7,6 procent, vilket ér
hégre dn den bedémda jimviktsarbetslésheten pé 7,2 procent.
Samtidigt stiger sysselsittningsgraden till den hégsta nivin sedan
bétjan av 1990-talet.

4 Okningen det férsta kvartalet var ndgot stérre enligt arbetskraftsundersékning-
arna (AKU) jamfort med NR. AKU och NR mater sysselsattningen for olika populat-
ioner och anvander dartill olika underlag; intervjusvar i ett urval respektive totalun-
dersdkning via registerdata. Medan sysselsatta i AKU avser folkbokférda i privata
hushall avser NR sysselsatta som bidrar till svensk produktion.

5 SCB anger att det har varit tekniska problem i samband med insamlingen av AKU
for mars och april i 8r, vilket kan ha resulterat i en underskattning av antalet sys-
selsatta. Problemen ar dtgdrdade i majmatningen. Detta 6kar osakerheten i bedom-
ningen av AKU-matten for sysselsattning och arbetsldshet det andra kvartalet i &r i
prognosen.
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Diagram 23 Bidrag till
sysselsattningstillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter,
faktiska &rsvarden

mmBygg inkl. évriga varubranscher
C—Industri

i Offentliga myndigheter och HIO
mmm Tjanstebranscher

——Total sysselsattning

Anm. HIO avser hushallens icke-vinstdrivande
organisationer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 24 Arbetsmarknadssituation

Procent av befolkningen respektive arbetskraften
15-74 &r, sasongsrensade kvartalsvarden

78 9,5

76 A 9,0

74 8,5
72 1 8,0
70 7,5
68 7,0

66 1 6,5

64 A 6,0

62 "ttt 5,5
07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
—Arbetskraftsdeltagande ——Sysselsattningsgrad
——Arbetsloshet (héger)

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 4 Arbetsmarknad
Procentuell férandring om inget annat anges

Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030

BNP till baspris! 1,6 1,8 2,5 1,8 1,7 1,8
Produktivitet i hela

ekonomint 2,0 1,7 1,0 0,9 1,3 1,4
Produktivitet, naringslivet! 2,7 2,5 1,0 1,0 1,6 1,7
Arbetade timmar?! -0,4 0,1 1,6 0,8 0,4 0,4
Medelarbetstid for

sysselsatta! -0,2 -0,4 0,3 -0,3 0,0 0,0
Sysselsatta (NR) -0,1 0,6 1,2 1,1 0,4 0,4
Sysselsatta (AKU) 0,4 0,7 1,2 1,1 0,4 0,4
Sysselsattningsgrad? 69,0 69,3 70,1 70,9 71,0 71,1
Sysselsattningsgap (NR) -1,9 -1,7 -0,9 -0,1 0,0 0,0
Arbetskraft 0,9 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4
Arbetskraftsdeltagande? 75,7 75,9 76,1 76,4 76,5 76,5
Arbetslgshet? 8,8 8,6 7,9 7,2 7,1 7,1
Befolkning* 0,4 0,2 0,0 0,0 0,2 0,3
Produktivitetsgap i

naringslivet® 0,4 1,3 0,7 0,1 0,0 0,0
Arbetsmarknadsgap® -1,9 -1,9 -0,6 -0,1 0,0 0,0
BNP-gap’ -19 -1,1 -0,2 0,0 0,0 0,0

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent av befolkningen enligt AKU 15-74 &r. 3 Pro-
cent av arbetskraften enligt AKU 15-74 &r. *Enligt AKU 15-74 &r. 5 Skillnaden mel-
lan faktisk och potentiell produktivitet i naringslivet uttryckt i procent av potentiell
produktivitet i naringslivet. ® Skillnaden mellan faktiska och potentiella arbetade
timmar uttryckt i procent av potentiella arbetade timmar. 7 Skillnaden mellan fak-
tisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

LAGKONJUNKTUREN EBBAR UT 2027

Ekonomin befinner sig sedan 2025 i en dterhimtningsfas och re-
sursutnyttjandet fortsitter att stiga framéver. Samtidigt 4r det
fortsatt lagkonjunktur i Sverige med ett resursutnyttjande som ér
ligre 4n normalt. Resursutnyttjandet bedéms bli balanserat un-
der 2027 (se marginalrutan ’Gap och potentiella variabler”).
Produktiviteten i niringslivet har stigit tydligt sedan ett antal
ar tillbaka och Konjunkturinstitutet bedémer att 6kningen delvis
ar strukturell. Sedan finanskrisen 2008 och fram till pandemin
har tillvixttakterna i den potentiella produktivitetstillvixten i ni-
ringslivet varit lig (se diagram 25).6 Férindringen de senaste dren

6 Den potentiella produktivitetstillvaxten var férhéjd under pandemin till féljd av
sammansattningseffekter. Mer produktiv tillverkningsindustri hade méjlighet att
fortsatta att producera medan mindre produktiv tjédnstesektor drabbades mer av
smittskyddsrestriktioner.

-1,0

-2,0
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Gap och potentiella variabler

Gapen visar Konjunkturinstitutets konjunkturbild.
BNP-gapet speglar det 6vergripande resursutnytt-
jandet i ekonomin, sysselsattningsgapet beskriver
resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden och pro-
duktivitetsgapet for naringslivet avser resursutnytt-
jandet inom foéretagen. Gapen uttrycks i procent
och beraknas som skillnaden mellan en faktisk och
en potentiell niva.

Med potentiell BNP avses den niva pa produktion,
och nyttjandet av produktionsfaktorerna arbete och
kapital, som skulle observeras i frénvaro av kon-
junkturell variation. Potentiell BNP avser alltsd inte
den hogsta mojliga nivan av BNP i en given tid-
punkt utan den nivd som &r férenlig med ekono-
mins 18ngsiktigt uthalliga produktionskapacitet.
Den potentiella nivan &r inte konstant 6ver tid utan
paverkas av strukturella faktorer som exempelvis
befolkningstillvaxt och arbetsmarknadens funkt-
ionssétt. Potentiell BNP kan inte observeras utan
maste bedomas, vilket kan ske med olika metoder.

En ekonomisk &terhdmtning ager rum nar faktisk
BNP varaktigt 6kar snabbare &n potentiell BNP
samtidigt som BNP-gapet ar negativt. En tillvaxt i
faktisk BNP ar allts8 inte liktydigt med en ekono-
misk 8terhamtning eftersom potentiell BNP i nor-
malfallet ocks8 vaxer.

Diagram 25 Bidrag till forandring i
potentiell BNP till marknadspris
Procentuell férandring

4,0 4,0

3,0 A

110 j|| i 1 | II III
00 “lllllll.ll II I

Potentiella timmar

= Potentiell produktivitet, hela ekonomin
——Potentiell BNP

Kéalla: Konjunkturinstitutet.



innebir ett trendbrott med en hogre potentiell produktivitetstill-
vixt dn fére pandemin. Det innebir att potentiell produktivitets-
tillvixt 1 hela ekonomin bidrar mer dn potentiella timmar till till-
vixten i potentiell BNP framéver (se diagram 25).7 Trots en
uppreviderad potentiell produktivitet 4r produktivitetsgapet for
niringslivet positivt i nuldget, vilket innebir att féretagen 4r mer
produktiva dn den strukturella nivin pa produktiviteten. Detta dr
vanligt i en konjunkturaterhimtning och indikerar att féretagen
pa sikt behéver anstilla.

Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden dr fortsatt lagt.
Minga kan och vill arbeta. Sysselsdttningen har visserligen 6kat,
men det har drivits av anstéllningar i offentlig sektor. I ndringsli-
vet dr bristen fortsatt lag, vilket tyder pa att foretagen 1 nuldget
inte har behov att anstilla. Hittills har féretagen haft mdéjlighet
att hoja produktionen med 6kad produktivitet. Sysselsittningen
stiger under 2026, men sysselsittningsgapet dr fortsatt negativt
vid utgiangen av 2027 (se diagram 20).

Befolkningstillviaxten revideras ner - igen

Pa ling sikt spelar befolkningsutvecklingen, vid sidan av
produktivitetstillvixten, en avgbrande roll £6r den ekono-
miska utvecklingen. En minskad befolkning i arbetsfér 4l-
der innebir, allt annat lika, en ldgre potentiell ekonomisk
tillvixt. Befolkningen kan 6ka genom att antalet f6dda och
invandrade Gverstiger antalet avlidna och utvandrade.

De senaste aren har SCB successivt reviderat ner be-
folkningstillvixten (se diagram 27). I den senaste framskriv-
ningen som publicerades i april 2026 férvintas befolk-
ningen knappt 6ka alls de kommande aren.s For dlders-
gruppen 15-74 ir fortsitter befolkningen att 6ka fram till
2035, men i en svagare takt.

Den svaga befolkningsutvecklingen forklaras av ett ldgt
barnafédande i kombination med ldgre invandring. Till
toljd av det laga barnatédandet kommer nettoinvandringen
spela en relativt sett storre roll f6r befolkningsutvecklingen
framgent. Detta innebdr vidare att andelen utrikes f6dda i
befolkningen fortsitter att 6ka (se diagram 28).

7 Den potentiella produktiviteten fér naringslivet 1aggs samman med den faktiska

produktiviteten for offentlig sektor for att berédkna den potentiella produktiviteten i
hela ekonomin.

8 Detta &r delvis till foljd av att ukrainska flyktingar som har anlént via massflykts-
direktivet forvantas utvandra till féljd av nuvarande beslutade regler enligt SCB:s
senaste befolkningsframskrivning. I Konjunkturinstitutets beddémning av potentiella
arbetsmarknadsvariabler forvéantas inte samtliga ukrainare utvandra.
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Diagram 26 BNP-gap,
produktivitetsgap for naringslivet och
sysselsdttningsgap enligt NR

Procent, sasongsrensade kvartalsvarden

6 6

-4 4

—BNP-gap
——Produktivitetsgap foér naringslivet
——Sysselsattningsgap NR

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 27
Befolkningsframskrivningar
Tusental personer

11 400 11 400
11 200 4 11 200
11 000 A 11 000
10 800 4 10 800
10 600 A 10 600
10 400 4 10 400
10 200 4 10 200
10 000 -ttt 10 000
19 21 23 25 27 29 31 33 35
—2026 —2025 —2024 —2023 2022 2021 —2020

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 28 Andel utrikes fodda av
totalbefolkningen

Procent

22,0

21,5 1

21,0 A

20,5 1

20,0 A

19,5 1

18,5 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+ 18,5

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 29 Timlon
Procentuell férandring

LONER OCH INFLATION

Loénerna vintas 6ka med 3,4 procent 2020, vilket dr nagot ling-
sammare dn 2025 dé 16nerna 6kade med 3,6 procent (se tabell 5
och diagram 29). Bakom detta ligger dels att de centralt avtalade
l6neSkningarna blir ldgre fran och med andra kvartalet 2020,
dels att efterfrdgan péd arbetsmarknaden forblir dimpad. Lone-
glidningen — det vill siga 16neutvecklingen utéver centralt avta-
lade 16neékningar — ligger 2026 under sitt medelvirde sedan
2000.

Lonedkningstakten 2026 dr fortfarande relativt hog i ett hi-
storiskt perspektiv, men den bromsar tydligt in jaimfdrt med aren

07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

. v . . . . . . . mmm Centrala avtal mmm Utéver centrala avtal
nirmast efter héginflationsperioden. Nedvixlingen dr sdrskilt —— Faktisk Ioneskningstakt
markant inom niringslivet, dir l16neékningstakten var ovanligt Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
hég 2024. Den offentliga sektorn uppvisar i sin tur ndgot hogre institutet.

l6nedkningar dn niringslivet 2025 och 2026 (se diagram 30). Un-
der 2027 16per de centrala avtalen ut men de samlade 16nedk-
ningarna vintas halla en liknande 6kningstakt som 2026.
Reallénerna beriknade med KPIF vixer starkt 2026 (se tabell ~ Plagram 30 Timlon i ndringsliv och
. R . L offentlig sektor
5 och diagram 31) och har vid utgangen av 2027 stigit till 2020 Rrlig procentuell forandring, kvartalsvarden

ars nivd. Reallénerna berdknade med KPI (som innefattar bo- 6

stadsrantor) kommer dock dven 2027 att ligga under 2020-drs-
niva.

ENHETSARBETSKOSTNADERNA STIGER

Arbetskostnaderna per timme i ndringslivet 6kar laingsammare
an timlénen 2025 och 2026.9 Att de inte stiger snabbare 2026
forklaras av att pensionspremierna for tjansteman tillfalligt

sanks. Ar 2027 Skar arbetskostnaderna i niringslivet snabbare dn 1
.. . 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
timlénen. Utvecklingen av enhetsarbetskostnaden kan ses som

—Naringsliv. ——Offentlig sektor

en indikator pd hur kostnadstrycket inom foretagen utvecklas. Pa . Medlingsinstitutet och Konjunktur-

grund av 6kande arbetskostnader och en ligre produktivitetstill- institutet.
vixt drivs tillvixten i enhetsarbetskostnaderna upp till en relativt
hog niva 2027 (se diagram 32). Detta indikerar att kostnads-

trycket inom foretagen 6kar gradvis under prognosperioden.

Diagram 31 Reallon

Index 2006=100, sdsongsrensade kvartalsvarden
130 130

Vinstandelen i néringslivet dr dock pa en hég niva, vilket kan tol-

kas som att kostnadstrycket i utgangsliget dr dimpat.

125 4 125

HOG VINSTANDEL I NARINGSLIVET

120 A 120

Vinstandelen i niringslivet har de senaste dren varit pd en hogre
niva dn medelvirdet 2000-2019 (se diagram 33). Utvecklingen
har dock skilt sig 4t 1 olika delar av niringslivet. Vinstandelen i

115 4 115

110 A 110

105 4 105

9 Notera att SCB har publicerat en fotnot om att Iénesumman fér néringslivet ar 100 - 100

overskattad med cirka 14,5 miljarder kronor for heldret 2025 och cirka 4,4 miljar-
der kronor for forsta kvartalet 2026. Detta leder till att utvecklingen av I6ner i na-
ringslivet (och déarmed &ven arbetskostnaderna) ar éverskattade med cirka 0,5 pro-

95 95

07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27

centenheter for heldret 2025. —Reallén, deflaterad med KPIF
——Reallon, deflaterad med KPI

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunktur-
institutet.



industrin har sedan toppen kring arsskiftet 2021/2022 minskat
och dter nidrmat sig sitt medelvirde (se diagram 33). Sedan mit-
ten av 2024 har dock vinstandelen i tjdnstebranscherna okat tyd-
ligt, vilket haller upp vinstandelen i niringslivet som helhet (se
grarutan ~’Vinstandelarna kraftigt uppreviderade i det senaste ut-
fallet” f6r en nirmare genomging av utvecklingen de foregiende
tva dren).

I ar fortsitter forddlingsvirdet i 16pande pris vixa snabbare
in arbetskostnaderna och vinstandelen 6kar ytterligare nigot. Ar
2027 okar arbetskostnader snabbare dn foridlingsvirdet och
vinstandelen minskar ndgot, men ligger fortsatt kvar pd héga ni-
vaer.

Vinstandelarna kraftigt uppreviderade i det senaste
utfallet

Béde den faktiska och den justerade vinstandelen i nérings-
livet reviderades upp kraftigt i det senast publicerade utfal-
let 61 nationalrdkenskaperna. SCB har anpassat nivin £6r
foradlingsvirdet till den nya detaljerade drsberikningen f6r
2024, vilket har resulterat i en stor upprevidering av fordd-
lingsvirdet i volym som slagit igenom dven pd forddlings-
virdet i 16pande pris.10 Den justerade vinstandelen har revi-
derats upp mer dn den icke-justerade. Detta beror pd en
nedrevidering av egenforetagares arbetade timmar 2024
och 2025 1 niva. Nedrevideringen orsakar ett tidsseriebrott 1
serien vilket Konjunkturinstitutet har férsékt kompensera
for 1 berdkningen av den justerade vinstandelen. Korrige-
ringen driver allt annat lika upp medelvirdet f6r vinstande-
len 2000-2019 med ca 0,5 procentenheter.

Aven om tillvixttakten for foradlingsvirdet i l6pande
ptis har reviderats ner 2026 motverkas det av ligre arbets-
kostnader. Den justerade vinstandelen ligger ddrfor kvar
kring den nya hogre nivan som den kom upp i utfallsiren
2024 och 2025 (se diagram 33).

Ett alternativ till vinstandelsmittet dr kapitalavkastningen i ni-
ringslivet.!t En hég tillvixt i kapitalstocken har under 2000-talet
tryckt ner kapitalavkastningen (se diagram 34). Till skillnad fran

10 Deflatorn fér naringslivets foradlingsvarde har daremot reviderats ner for 2024.
For 2025 ar den dock uppreviderad vilket bidrar till upprevideringen av foradlings-
vérdet i I6pande pris det aret.

11 Kapitalavkastningen visar p8 forh8llandet mellan driftséverskottet och kapital-
stocken medan vinstandelen forhaller driftséverskottet till foradlingsvardet.
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Diagram 32 Justerad
enhetsarbetskostnad i naringslivet

Procentuell férandring, kalenderkorrigerade
varden

8 8

07 09 11 13 15 17 19 21 23 25 27
Justerad enhetsarbetskostnad
——Arbetskostnad per timme
——Produktivitet exkl. sma- och fritidshus

Anm. Enhetsarbetskostnaden ar justerad for
erséattningen till egenféretagare och exkluderar
smé&- och fritidshus.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 33 Vinstandelar
Procent
55 55

50 A

45 4

40 A

35 A

30 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++++++—+——++ 30
07 09 11 13 15 17 19 21 23
——Justerad vinstandel, naringslivet
— — Medelvérde 2000-2019
——Vinstandel, industri

Medelvarde 2000-2019

Anm. Vinstandelen i naringslivet &r justerad for
ersattningen till egenféretagare och exkluderar
smé&- och fritidshus. P& grund av tidsseriebrott i
egenforetagares arbetade timmar mellan 2023
och 2024 har serien justerats av
Konjunkturinstitutet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 34 Kapitalavkastning i
naringslivet
Procent, exkl. sm8hus och justerad for
egenfdéretagare

14 14
12 A
10
s
6
4
2]
04
-2 2

939597990103050709 111315171921 23 2527
——Kapitalavkastning (justerad for kapitalforslitning)
——Riskfri ranta
——Premie

Anm. Premie ar beraknad som kapitalavkastning
minus riskfri rénta.

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



vinstandelen fortsitter kapitalavkastningen att vixa under hela
prognosperioden dé den riskfria rintan stiger.

Tabell 5 Timloner och arbetskostnad
Procentuell férandring respektive procent
Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030
TimlI6n, hela ekonomin (KL)! 3,6 3,4 3,3 3,5 3,6 3,5
TimlI6n, naringslivet (KL)* 3,5 3,3 3,3 3,5 3,6 3,5
Timlén, hela ekonomin (NR)? 4,0 3,5 3,1 3,6 3,6 3,5
Realldn enligt KPIF, hela

ekonomin (KL)! 1,0 2,1 1,1 0,6 1,5 1,5
Arbetskostnad per timme,

néaringslivet? 3,0 3,3 3,5 3,8 3,6 3,5
Produktivitet, naringslivet? 2,9 2,4 1,1

Justerad

enhetsarbetskostnad,

naringslivet? 0,1 0,9 2,4

Justerad vinstandel,

naringslivet* 37,4 37,9 37,5 37,2 371 37,1

! Enligt Konjunkturldonestatistiken (KL). 2 Enligt nationalrdkenskaperna (NR), kalen-
derkorrigerade vérden. 3 Exklusive sma- och fritidshus, justerad for antalet arbe-
tade timmar utférda av egenforetagare, kalenderkorrigerade varden. # Exklusive
sma- och fritidshus, justerad for antalet arbetade timmar utforda av egenféreta-
gare, ej kalenderkorrigerade varden, beraknad till faktorpris.

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

FINANSPOLITIKEN SANKER INFLATIONEN 2026

KPIF-inflationen var 1,5 procent i maj (se diagram 35). Livsme-
delspriserna har sjunkit med 6,2 procent jimfort med fjoléret,
kopplat till den tillfilliga momssinkningen fran 12 till 6 procent 1
april 2026. Finanspolitiken har ovanligt stor inverkan pa inflat-
ionen i dr. Utéver matmomsen sinks dven skatten pd drivmedel
under 2026 (se diagram 30). Elskatten sdnktes i bétjan av dret,
och subventioner inom tandvarden héjdes. Det tillfdlliga statsbi-
draget till regionerna f&r att sinka priserna pa periodbiljetter i
kollektivtrafiken sinker dessutom inflationen med ca 0,2 procen-
tenheter under méanaderna juli till och med november 2026.12 De
andrade skatterna och subventionerna hiller KPIF-inflationen
under 1 procent under stora delar av hésten. Eftersom drivme-
delskattesinkningen ir tillfillig reverseras effekten i slutet pa
2027, da den faktiska KPIF-inflationen blir nagot hogre dn
KPIF-KS (se diagram 37).13 Sett till heldret 2026 4r KPIF-KS-

12 Bidraget till kollektivtrafik ing8r dock sannolikt inte bland de skatter och subvent-
ioner som paverkar KPIF-KS.

13 KPIF-KS &r KPI beraknad med fast bostadsranta och rensad for féréndringar i re-
ala skatter och subventioner. Berdkningen &r gjord under antagandet att skatte-
och subventionsférandringarna far fullt genomslag p& konsumentpriserna.
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Diagram 35 Konsumentpriser
/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden

24 25 26 27

—KPIF ——KPIF exkl. energi

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 36 Drivmedelspriser
Kronor per liter, m&nadsvarden
24 24

—Bensin (95 oktan) ——Diesel

Anm. Avser riktpris vid bemannad mack,
omraknat av Konjunkturinstitutet for att
motsvara ungefarligt pris for privatkunder.

Kallor: OK-Q8, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 37 KPIF-inflation med
konstant skatt och subventioner
Arlig procentuell férandring, manadsvarden

24 25 26 27

——KPIF-KS —KPIF

Anm. KPIF-KS &r KPIF beraknad med oférandrade
skatter och subventioner i reala termer.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



inflationen 1,0 procentenheter hégre dn KPIF-inflationen (se ta-
bell 6). Skillnaden 4r ndgot mindre berdknat exklusive energi (se
diagram 38).

STANGNINGEN AV HORMUZSUNDET HOJER INFLATIONEN

Stérningarna av transporterna genom Hormuzsundet har redu-
cerat det globala utbudet av framfdr allt rdolja, naturgas och pe-
troleumprodukter. Den direkta effekten pé inflationen 2026 blir
relativt begridnsad, inte minst pd grund av de sinkningar av driv-
medelsskatten som g6érs under 2026 (se diagram 39). Under
andra halvan av 2026 och 2027 leder andrahandseffekter till att
inflationen exklusive energi stiger (se rutan ”Skattningar av rdol-
jeprisets effekter pd inflationen” nedan). En del av effekten vin-
tas komma via hogre priser pa livsmedel eftersom priset pa
konstgddsel stiger. Utgdngsliget dr dock gynnsamt med goda
skordar under siasongen 2025/2026 och héga ingiende lager av
exempelvis spannmalsprodukter.!* Detta dr sannolikt férkla-
ringen till att varken priset pd vete eller matpriserna rent gene-
rellt i virlden har paverkats sirskilt mycket dnnu (se diagram 40
och diagram 41). Dirmed forutses inte heller nagon stérre upp-
gang i svenska livsmedelspriser i nirtid. Andelen av féretagen
inom sillankdpshandeln som foérvintar sig hdjda priser har 6kat
pétagligt de senaste médnaderna, vilket féranleder en prognos om
stigande priser for dessa varor under hésten och en bit in pa
nista dr (se diagram 42).

Nir oljepriset faller igen s reverseras en del av inflationsim-
pulsen. Detta bidar till viss del till att inflationen exklusive energi
faller tillbaka ndgot i slutet av 2027. Men utéver effekterna av ra-
oljeprisférandringarna sa paverkar dven hogre arbetskostnader
inflationen, eftersom enhetsarbetskostnaderna 6kar forhallande-
vis mycket 2027 (se tabell 5). Det bidrar till att hilla uppe inflat-
ionen 2027. Samtidigt hojs styrrintan vilket bidrar till en dnnu
lite hégre 6kning 1 KPI (se tabell 6).15

14 Se "FAO Cereal Supply and Demand Brief” p& fao.org.

15 Till skillnad mot KPIF s& inkluderas effekten av dndrade bostadsréntor i KPI.
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Diagram 38 KPIF-XE inflation med
konstant skatt och subentioner

/irlig procentuell férandring, m8nadsvéarden
5,0 5,0

4,0 1

3,0 4

2,0 A

1,0

0,0 +

-1,0 ! ! ! -1,0
24 25 26 27

——KPIF-XE-KS ——KPIF-XE

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 39 Direkt bidrag till KPIF-
inflationen

Procentenheter respektive arlig procentuell
forandring, kvartalsvarden

5,0 5,0

4,0 oo b 4,0

3,0 1

2,0 4

1,0

0,0

-1,0 A

-2,0 | | | -2,0
24 25 26 27
CJKPIF exkl. energi

El och hushallsgas
== Drivmedel och évrig uppvarmning
—KPIF

Anm. Berdkningen av bidragen ar approximativ.
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 40 Terminspris vete

Euro per ton vete for kommande leverans i
Frankrike, dagsvérden

450 450
400 A r 400
350 4 t 350
300 1 t 300
250 1 t 250
200 4 -+ 200
150 t t t t . f t t 150

18 19 20 21 22 23 24 25 26

Kallor: Euronext och Macrobond.


https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/en/

Skattningar av rdoljeprisets effekter pa inflationen

Priset pé rdolja har stor betydelse for inflationen eftersom
det dr en insatsvara i en méingd olika produkter, alltifrdn
drivmedel till kemikalier. Ett direkt genomslag pa

KPI kommer via drivmedelspriserna, och ddrmed energi-
komponenten i KPI. En 10-procentig 6kning av raoljepri-
set innebdr dverslagsmissigt en direkt uppgang 1 KPIF-ni-
van pa omkring 0,1 procent.’s Ut6ver det tillkommer indi-
rekta effekter, via kostnadsokningar f6r foretagen da raol-
jan som insatsvara Okar i pris. Och dven andrahandseffek-
ter via andra kanaler sisom eventuellt hdgre 16nekrav, ef-
fekten pa vixelkurser med mera. Ett flertal studier har ana-
lyserat genomslaget fran raoljepriset till inflation exklusive
energi med stdd av olika modeller. Dessa effekter kan
komma bade via 6kade produktionskostnader for féretagen
pé grund av dyrare insatsvaror, prisférindringar relaterade
till férandrad efterfragan eller andra faktorer, och av att 16-
nekraven hojs av kompensatoriska skil. Ett genomgiende
resultat 4r att utbudsdrivna oljeprischocker tenderar att ge
storre effekter dn efterfragedrivna chocker. Samtidigt upp-
visar skattningarna betydande variation och resultaten dr
generellt kinsliga for val av skattningsperiod och modell-
specifikation. Studier som inkluderar data frin den senaste
héginflationsperioden tenderar att hitta storre effekter.1?
Utifran modellresultaten bedéms att en utbudsdriven pet-
manent oljeprishéjning pa 10 procent kan héja inflationen
f6r KPIF exklusive energi med ca 0,2 procentenheter efter
ett ar och ytterligare 0,05 procentenheter efter tvé dr. Med
andra ord en kumulativ effekt pd prisnivan exklusive energi
som uppgar till 0,25 procent efter tva ar.

16 Den procentuella effekten av rdoljeprisférandringar p& KPIF beror forutom vikten
for drivmedel i KPI aven p8 nivan p8 punktskatterna relativt rdoljepriset och margi-
nalen i handeln med drivmedel.

17 Se till exempel Alp, Klepacz och Saxena (2023)” Second Round Effects of Oil
Prices on Inflation in Advanced Foreign Economies”, tillganglig p& federalre-
serve.gov.
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Diagram 41 Globala jordbruks- och
matpriser

Index, manadsvérden

180 180

160

140

120 A

100 A

80 1

60 A

bttt f—p——
40 +—+—+—+—+—t—+—+t+—t+—+t+—+—++—++—+++++++++++ 40

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

Kallor: FAO och Macrobond.

Diagram 42 Prisforvantningar och
prisutveckling inom sadllanképshandeln

Nettotal respektive &rlig procentuell férandring,
mé&nadsvarden

90 12

75 A

60 A

45 A

30 4

15 4

0

-15

18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Prisférvantningar, séllanképshandeln

— = Medelvarde 2018-2026

——KPI-inflation sallanképsvaror (héger)

Anm. KPI-serien har avser varor exklusive
livsmedel, alkohol, tobak, energi, bilar och varor
knutna till boendet.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.


https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/second-round-effects-of-oil-prices-on-inflation-in-the-advanced-foreign-economies-20231215.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/second-round-effects-of-oil-prices-on-inflation-in-the-advanced-foreign-economies-20231215.html

Tabell 6 Konsumentpriser, rdantor och vaxelkurs
Procentuell férandring, procent respektive index

Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030

KPI 0,7 0,7 2,7 3,4 2,3 2,1

Réantekostnader, rantesats! -25,4 -7,6 9,4 9,9 5,3 1,2

KPIF 2,6 1,3 2,2 2,8 2,0 2,0
Energi 0,1 6,7 -04
Drivmedel -9,4 4,3 5,4
El och &vrig uppvdrmning 6,1 89 -3,8
KPIF exkl. energi 2,8 0,9 2,4
Livsmedel, alkohol och tobak 3,7 -2,9 0,9
Ovriga varor? 0,5 0,0 2,1
Tjanster3 3,5 2,4 2,8

Kapitalstock? 3,9 3,7 3,6 3,6 3,5 3,4
KPIF med konstant skatt 2,8 2,3 2,2
KPIF-XE med konstant skatt 2,9 1,6 2,6

HIKP 2,6 0,9 2,1 2,8 2,0 2,0

Styrranta* 1,75 2,00 2,25 2,75 2,75 2,75

Tiodrig statsobligationsrénta 2,5 2,8 2,9 3,0 3,1 3,1

Kronindex (KIX)S 119,7 117,1 117,6 116,4 1153 114,1

! Rantekostnader i KPI utgdrs av produkten av kapitalstock och réntesats. 2 Varor
exklusive energi, livsmedel alkohol och tobak. 3 Exklusive kapitalstock/réntor. Upp-
delningen i varor och tjanster &r samma som i SCB:s tabell KPIF analysgrupper.

4 Avser tillampad styrrénta vid drets slut. 5 Index 1992-11-18=100. Hogre indextal
indikerar en svagare krona.

Kéllor: SCB, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

BALANSERAT RESURSUTNYTTJANDE 2028-2030

Scenariot f6r aren 2028-2030 tar vid efter Konjunkturinstitutets
prognos for utvecklingen fram till och med 2027.18 Resursutnytt-
jandet 4r balanserat nir scenariot inleds och BNP f6ljer den po-
tentiella tillviixten under perioden (se diagram 43 och diagram
44). Rintehdjningarna fran Riksbanken bromsar investeringarna
och hushallens konsumtion 2028 och tillvixten saktar darfor in.
Tillvixten i hushillens konsumtion dimpas dessutom av att den
tillfalligt sinkta matmomsen dterstills.

I det balanserade konjunkturldget r6r sig dven arbetsmark-
naden mot jimvikt, och arbetslésheten ligger kring sin jimvikts-
niva pa ca 7 procent.

KPIF-inflationen passerar tillfilligt 2-procentsmalet nir mat-
momsen dterstills 2028 (se diagram 45) men ér i vrigt stabil och

18 Se marginalrutan “Vad skiljer scenario fr&n prognos?” i Konjunkturldget mars
2026.
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Diagram 43 Importjusterat bidrag till
BNP-tillvaxten

Procentuell férandring respektive procentenheter
6,0 6,0

4,5 f----------Jll-------------okeoomoomooooeoooo b 4,5

3,0 f--mmmmmm oo\ t 3,0
L} T hus
Eu =
!-_!-!-L 00

1,5 o e e b-1,5

-3,0 t t t t t t t t t t t t -3,0
18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
mmm Hushé&llens konsumtion Offentlig konsumtion
[CJFasta bruttoinvesteringar mmiLagerinvesteringar

Export —BNP

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 44 BNP-gap och
arbetsmarknadsgap i Sverige

Procent av potentiell BNP respektive potentiellt
arbetade timmar

2,0 2,0

1,0 1,0

0,0 == -+ 0,0

-1,0 4 -1,0

-2,0 4 -2,0

-3,0 -3,0
18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

—BNP-gap ——Arbetsmarknadsgap

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 45 Inflation, KPIF

Procent

8,0 8,0

6,0 4 6,0

4,0 r 4,0

2,0 +--1- t 2,0

0,0 +—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+++++ 0,0

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



ligger, justerat for fordndringar i skatteregler, pa malet genom
hela scenariot. Loénerna stiger med 1 genomsnitt 3,5 procent per
ar och med matmomsiterstillningen inrdknad 6kar reallénerna
(deflaterade med KPIF) med i genomsnitt 1,2 procent per it.

HOGRE STYRRANTA BALANSERAR INFLATIONEN OCH
RESURSUTNYTTJANDET

I slutet av 2026 héjer Riksbanken styrrantan fran nuvarande
1,75 procent till 2,00 procent. Direfter héjs styrrintan ytterligare
tre ganger under 2027-2028 till 2,75 procent (se diagram 46).
Hojningarna hiller inflationen nira inflationsmalet och stabilise-
rar resursutnyttjandet efter 2027. Tillfalligt ligre konsumtions-
skatter sinker inflationen i &r medan uppgangen i energipriserna
1 stillet bidrar till hégre inflation (se kapitlet ”Loner och inflat-
ion”). Dessa effekter pa inflationen bedéms vara tillfilliga och
Riksbanken antas dirfér huvudsakligen bortse frin dem.

I slutet av 2028 uppgir styrrintan till 2,75 procent, vilket 4r
0,25 procentenheter 6ver Konjunkturinstitutets bedémning av
den lingsiktigt neutrala styrrintan. Styrrintan ligger nagot éver
jimviktsnivan for att dimpa den efterfragestimulans och det in-
flationstryck som uppstar nir den offentliga sektorn tillfilligt 13-
nefinansierar utbyggnaden av férsvaret (se tabell 6).

Prognosen for styrrintan 4dr nira marknadens férvintningar
enligt sd kallade RIBA-terminer (se diagram 40).

Kronans vixelkurs mitt med vixelkursindexet KIX stirktes
patagligt under 2025. Sedan i bérjan av 2026 har didremot vixel-
kursen forsvagats (se diagram 47). Under scenariodren stirks
kronan lingsamt nir Sveriges nettosparande mot utlandet forts-
itter att minska och nettoexporten som andel av BNP fortsitter
att minska (se tabell 6 och diagram 47).

NEGATIVT SPARANDE I OFFENTLIG FORVALTNING

Det finansiella sparandet minskar i ar efter att ha stirkts margi-
nellt 2025 (se diagram 48). Férsvagningen beror pd att statens
sparande minskar till £6ljd av budgetpropositionen £&r 2026 me-
dan tillkommande dndringsbudgetar sammantaget stirker spa-
randet f6r 2026 nagot (se grarutan “Finanspolitiska atgdrder for
2026 sedan BP26”).19 I bide kommunsektorn och dlderspens-
lonssystemet stirks sparandet i dr, vilket delvis motverkar for-
svagningen i staten (se diagram 49).

Det strukturella sparandet férsdmras med 1,2 procent av po-
tentiell BNP under 2026 jaimfért med 2025. Konjunkturinstitutet
berdknar dven ett justerat strukturellt sparande dir de

19 Se férdjupningen “Budgetpropositionen fér 2026” i Konjunkturldget december
2025.

Konjunkturldget juni 2026 22

Diagram 46 Styrrdanta
Procent, manadsvarden
5,0

4,0

3,0

2,0 A

1,0 -

0,0

-1,0 A <1,0
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
——Konjunkturinstitutets prognos
——RIBA-terminer 11/6 2026

Anm. RIBA ar terminskontrakt baserade pg

framtida genomsnittlig styrranta mellan

terminernas avrakningsdagar. Avrakningsdagarna
ar tredje onsdagen i mars, juni, september
respektive december.

Kallor: Nasdag OMX, Macrobond och Konjunktur-

institutet.

Diagram 47 Kronans effektiva
vaxelkurs (KIX)
Index 1992-11-18=100, manadsvarden

170 170

F\

100 +—+—+—4+—+—+—+—++—+—+++—+—++++++++—+++- 100
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30

——Nominellt KIX ——Realt KIX

Anm. KIX ar ett konkurrensvégt index baserat pa
vaxelkurser mellan svenska kronan och valutor
frdn 31 av Sveriges handelspartners. Hogre index
motsvarar en svagare krona.

Kallor: Riksbanken, Macrobond och Konjunktur-
institutet.

Diagram 48 Finansiellt och strukturellt
sparande i offentlig forvaltning
Procent av BNP respektive potentiell BNP

-4 A 4
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30

——Finansiellt sparande ——Strukturellt sparande

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Diagram 49 Finansiellt sparande i
. - ) ) ) delsektorer
Ukraina har tagits bort.20 Med dessa justeringar blir det struktu- Procent av BNP

lanefinansierade forsvarsutgifterna och det militira stédet till

rella sparandet omkring 0,7 procentenheter hdgre. Aven det ju- 4 4
sterade strukturella sparandet férsvagas 2026 i f6rhéllande till
2025.

Det strukturella sparandet forsvagas ytterligare 2027, vilket
framfor allt beror pa utbygenaden av férsvaret och stéden till
Ukraina som sammantaget 6kar med 0,5 procent av potentiell
BNP (se tabell 7). Aven det justerade strukturella sparandet for-
svagas, men i mindre utstrickning. Eftersom konjunkturen sam-

tidigt forbattras forblir det finansiella sparandet pé i stort sett

-4 A -4
samma niva 2027 som 2026. 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
mm Alderspensionssystemet Kommunsektorn
[1Staten ——Offentlig forvaltning
Tabell 7 Offentliga forvaltningens finanser Ké&llor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Miljarder kronor respektive procent, |6pande priser

Prognos Scenario

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Inkomster 3125 3244 3405 3605 3774 3939
Procent av BNP 47,0 47,0 47,1 47,7 48,1 48,2
Utgifter 3215 3378 3553 3670 3828 3988
Procent av BNP 48,3 49,0 49,2 48,6 48,8 48,8
Finansiellt sparande -89 -134 -148 -65 -54 -49
Procent av BNP -1,3 -1,9 -2,0 -0,9 -0,7 -0,6

Strukturellt sparande! -0,1 -1,3 -1,9 -0,9 -0,9 -0,7

Justerat strukturellt

sparandels? 03 -06 -09 -04 -0,2 0,0
Maastrichtskuld 2305 2481 2654 2800 2941 3091
Procent av BNP 34,6 36,0 36,7 371 375 37,9

! Procent av potentiell BNP. 2 Exklusive |&nefinansierade forsvarsutgifter och
stod till Ukraina.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Underskotten i sparandet halveras till 2028 och minskar direfter
successivt och det strukturella sparandet justerat f6r férsvarsut-
gifter nir balans 2030.Maastrichtskulden uppgir i ar till 36 pro-
cent av BNP och 6kar ytterligare med omkring 2 procentenheter
till 2030.

Budgetutrymmet berdknas sammantaget bli ca 95 miljarder
kronor f6r dren 2027-2030. Konjunkturinstitutets berakningar
av budgetutrymmet har fluktuerat kraftigt i de senaste

20 1 enlighet med en partiéverskridande éverenskommelse i riksdagen om att dessa
utgifter ska undantas malet for det finansiella sparandet, se grarutan "Underskott i
sparandet for att n& Natos nya malnivd och finansiera stod till Ukraina” i Konjunk-
turldget september 2025.



publikationerna av Konjunkturliget, vilket innebdr att osiker-
heten i dessa berikningar idr stor. I Konjunkturinstitutets scena-
rio antas nya ofinansierade finanspolitiska atgirder som motsva-
rar budgetutrymmet vara jaimnt férdelade 6ver perioden. Detta
ar ett beridkningstekniskt antagande och inte en bedémning av
vilka beslut som regering och riksdag kommer att fatta eller bor
fatta om fordelningen av budgetutrymmet Gver tid.

Finanspolitiska atgarder for 2026 sedan BP26

Sedan budgetpropositionen har finanspolitiska dtgirder till-
kommit som stirker det finansiella sparandet 2026 med
3,4 miljarder kronor.

Virindringsbudgeten f6r 2026 (inklusive en extradnd-
ringsbudget som presenterades samtidigt) inneholl atgarder
som Okar statens utgifter med 5,7 miljarder kronor och
minskar inkomsterna med 1,6 miljarder kronor jamfort
med budgetpropositionen (se kolumn VAB26 EAB2 i ta-
bell 8). Sammantaget férsimras det finansiella sparandet sa-
ledes med 7,3 miljarder kronor ar 2026 av dessa forslag.
Den storsta enskilda utgiftsposten ér elprisstodet till hus-
hallen, som uppgir till 2,4 miljarder kronor. Dirutover sker
det omférdelningar som har en marginell effekt pa det fi-
nansiella sparandet.

Utéver dndringsbudgetarna som kom i samband med
varpropositionen har tva dndringsbudgetar presenterats
som bland annat omfattar stédpaket till Ukraina som inne-
bir omférdelningar av den sa kallade Ukrainaramen.2! I den
f6rsta har 11,4 miljarder kronor omférdelats frin
Ukrainaramen till utgifter i form av konsumtion, transfere-
ringar och investeringar under perioden 2026—2028, med
tyngdpunkt pa dren efter 2026 (se kolumn EABI i tabell 8).
Detta innebir att det finansiella sparandet stirks 2026 rela-
tivt de beslut som hérr6r fran budgetpropositionen ef-
tersom ramen i stillet fOr att belasta det finansiella sparan-
det i dr delvis belastar sparandet dren dérefter. Sammanta-
get stirks sparandet med 5,4 miljarder.

I den senaste dndringsbudgeten férdelas 23,1 miljarder
kronor av Ukrainaramen i ar till materieldonationer, upp-
handling och ersittningsinvesteringar (se kolumn EAB3
SP22 i tabell 8). Det mesta av detta kommer att belasta det
finansiella sparandet aren 20272037 genom bemyndi-
ganden. Atgirderna rérande Ukrainaramen i

21 Se prop. 2025/26:143 och prop. 2025/26:275.
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dndringsbudgeten forstirker det finansiella sparandet 2026

med 22,6 miljarder kronor.

Utéver stédpaketet till Ukraina innehdéll dndringsbudge-
ten atgirder for att dimpa effekterna av hogre oljepriser,
bland annat den tillfalliga sainkningen av koldioxidskatten

pa bensin och diesel och statsbidrag till regionerna f6r

sankta priser 1 kollektivtrafiken. Dessa har en sammantagen

negativ effekt pa det finansiella sparandet pa 17,3 miljarder
kronor ar 2026 (se kolumn EAB3 6vrigt i tabell 8).

Tabell 8 Fordndring av utgifter och inkomster 2026 jamfort
med budgetpropositionen for 2026

Miljarder kronor

Utgifter

Statlig konsumtion
Statliga investeringar
Statsbidrag kommuner
Statsbidrag regioner
Transfereringar till hushall
Transfereringar till féretag
Transfereringar till utland
Inkomster
Produktionsskatter
Finansiellt sparande
Kapitaltillskott*

Summa atgéarder

EAB1!
-5,4
3,0
3,0
0,0
0,0
0,0
0,0
-11,4
0,0
0,0
5,4
0,0

5,4

VAB2
6
EAB22

5,7
0,6
0,0
0,1
0,5
2,7
0,2
1,6

-1,6

-1,6

-7,3

0,4

-7,7

EAB3
sp223

-22,6
0,3
0,2
0,0
0,0
0,0
0,0

-23,1
0,0
0,0

22,6
0,0

22,6

EAB3
ovrigt

9,6
0,0
0,0
0,0
6,5
1,0
2,1
0,0
-7,6
-7,6
-17,3
0,0

-17,3

! prop. 2025/26:143 innehéll Stédpaket 21 till Ukraina och medférde att utgifter
delvis flyttas fran 2026 till 2027 och 2028.2 prop. 2025/26:99 och prop.
2025/26:236. I samband med VAB gérs aven volymjusteringar pd anslag, varav
den storsta denna g@ng avser bistdndet. Den sammantagna effekten pa finansiellt
sparande av dessa &r -2 miljarder kronor. > prop. 2025/26:275 innehéll Stédpaket
22 och medfér att utgifter delvis flyttas frdn 2026 till 2027-2037.4 VAB inneholl ett
kapitaltillskott som inte paverkar sparandet direkt, men finansieras genom minskad

statlig konsumtion, vilket indirekt pdverkar sparandet.

Kélla: Regeringen och berdkningar av Konjunkturinstitutet.

Total
-12,7
3,9
3,2
0,1
7,0
3,7
2,3
-32,9
-9,2
-9,2
3,4
0,4

3,0
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Prognosrevideringar 20262027

Nedan beskrivs kortfattat nagra av de mer betydelsefulla revide-

ringarna jimfért med prognoserna i Konjunkturliget mars 2026
(se tabell 9).

e Sveriges BNP-tillvixt f6r 2026 har reviderats ner med
0,3 procentenheter. Nedrevideringen forklaras frimst av den
tillfalligt svaga tillvixten det fOrsta kvartalet i ar nir framfor
allt den offentliga konsumtionen utvecklades svagare in
vintat (se diagram 50). BNP-nivén dr hogre frin 2024 till
toljd av att den nya definitiva drsberikningen av 2024 frin
SCB. Aven flera av férsorjningsbalansens delposter paverkas
av arsberikningen.

e Hushallens konsumtion och utrikeshandel 6kade mer 4n
vintat det forsta kvartalet i 4r, vilket féranleder en viss upp-
revidering av konsumtionstillvixten, exporten och importen
for heldret 2026.

e Sysselsdttningen utvecklades ddremot svagare dn vintat det
forsta kvartalet och utsikterna f6r det andra kvartalet har
forsvagats sedan 1 mars. Sammantaget innebir detta att
sysselsittningstillvixten revideras ner med 0,3 procenten-
heter £6r 2026 och att arbetslésheten revideras upp (se dia-
gram 51).

e KPIF-inflationen har fallit tillbaka ovintat snabbt de senaste
minaderna (se diagram 52). Dessutom didmpas inflationen i
nirtid av finanspolitiska dtgirder som inte férutsdgs i mars i
form av tillfilliga sinkningar av drivmedelsskatter och sub-
ventioner for resande med kollektivtrafik. Inflationsprogno-
sen justeras dirfor ner for heldret 2026. Inflationsprognosen
f6r 2027 revideras diremot upp till ndgot 6ver 2 procent.
Det beror dels pd att de tillfdlliga skattesdnkningarna och
subventionerna reverseras, dels pd att kriget i Mellan6stern
far ndgot storre effekter pd inflationen 2027 4n vad som f6r-
utsdgs 1 mars.

e  Det offentliga finansiella sparandet revideras upp med 0,7
procentenheter 2026, frimst till f6ljd av hégre skatteintdkter
och en omférdelning av medel inom Ukrainaramen rérande
2026, vilket stirker sparandet jamf6rt med vad som férut-
sags 1 mars. Effekten motverkas delvis av nidgot hogre inve-
steringar och transfereringar till hushallen.
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Diagram 50 BNP
Miljarder kronor, sdasongsrensade kvartalsvarden
1 800 1 800

1750 A “-r 1750

1700 A r 1700

1 650 A t 1650
1 600 A t 1600
1550 t t . t 1550
23 24 25 26 27

——Mars 2026 —Juni 2026
Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
Diagram 51 Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, sdsongsrensade
kvartalsvarden
9,5 9,5

23 24 25 26 27
——Mars 2026 —Juni 2026

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 52 KPIF
Arlig procentuell férandring, kvartalsvarden
10 10

23 24 25 26 27
——Mars 2026 —Juni 2026

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell 9 Prognos och revideringar jamfort med prognosen i

mars 2026

Procentuell féorandring respektive procentenheter om inget annat anges

Juni
Internationellt
BNP i varlden 2,8
BNP, KIX-v&gd! 1,5
BNP i euroomradet 0,4
BNP i USA 2,0
BNP i Kina 4,6
Federal funds target rate?? 3,8
ECB:s refiranta?3 2,7
Oljepris* 90,2
KPI, KIX-vagd? 3,1
Forsorjningsbalans
BNP, kalenderkorrigerad 2,0
BNP 2,2
Hushéllens konsumtionsutgifter 3,0
Offentliga konsumtionsutgifter 2,3
Fasta bruttoinvesteringar 3,6
Lagerinvesteringar® -0,2
Export 3,5
Import 4,7
Arbetsmarknad, inflation, rantor, med mera
Arbetade timmar® 0,1
Sysselsattning 0,7
Arbetsloshet” 8,6
Arbetsmarknadsgap® -1,9
BNP-gap® -1,1
Produktivitet® 1,7
Timlont® 3,4
KPI 0,7
KPIF 1,3
Styrrénta?3 2,00
Tiodrig statsobligationsranta? 2,79
Kronindex (KIX)!! 117,1
Bytesbalans!? 4,7
Offentligt finansiellt sparande!? -1,9
Strukturellt sparande!? -1,3

2026
Mars

2,9
1,8
1,0
2,4
4,7
3,5
2,4
92,0
2,7

2,2
2,5
2,9
2,9
2,8
0,0
2,1
2,7

0,6
1,0
8,4
-1,5
-0,8
1,4
3,4
0,9
1,7
2,00
2,76
116,2
4,1
-2,6
-2,1

Diff

-0,1
-0,3
-0,6
-0,4
-0,1
0,3
0,3
-1,8
0,4

-0,2
-0,2
0,1
-0,6
0,8
-0,2
1,5
1,9

-0,4
-0,3
0,2
-0,4
-0,2
0,3
-0,1
-0,3
-0,4
0,00
0,03
0,9
0,6
0,7
0,8

Juni

3,0
1,9
1,4
1,9
4,3
3,8
2,7
80,4
2,5

2,6
2,8
2,9
2,1
3,4
0,0
3,6
3,6

1,6
1,2
7,9

-0,6
-0,2
1,0
3,3
2,7
2,2
2,25
2,94

117,6

4,3
-2,0
-1,9
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2027
Mars Diff
3,0 -0,1
2,0 -0,1
1,4 0,0
2,0 -0,1
4,3 -0,1
3,3 0,5
2,7 0,0
81,3 -0,9
2,3 0,2
2,6 0,0
2,8 0,0
3,2 -0,3
1,4 0,7
4,4 -1,0
0,1 -0,1
3,2 0,4
3,9 -0,3
1,5 0,1
1,1 0,1
7,8 0,1
-0,5 -0,1
0,0 -0,2
1,0 -0,1
3,3 0,0
2,2 0,5
1,6 0,6
2,25 0,00
2,95 -0,01
116,0 1,6
3,5 0,8
-2,2 0,2
-2,2 0,3

1 KIX-vagd BNP och KPI &r aggregat som végs samman med hjélp av Riksbankens KIX-vikter. I KIX ingdr Sveriges 32 viktigaste

handelspartners. 2 Procent. 3Vid arets slut. ¢ Brent, dollar per fat, arsgenomsnitt. 5 Foréndring i procent av BNP féregdende ar. ¢ Ka-
lenderkorrigerade varden. 7 Procent av arbetskraften. & Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent
av potentiellt arbetade timmar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP. ° Enligt konjunk-

turldnestatistiken. ** Index 1992-11-18=100. 2 Procent av BNP. '3 Procent av potentiell BNP.

Anm. Differensen avser skillnaden mellan nuvarande prognos och prognosen i mars 2026. Ett positivt vérde innebar en upprevide-

ring.

Kaélla: Konjunkturinstitutet.



FORDJUPNING

Energipriser och geopolitisk
osakerhet

Den ekonomiska utvecklingen pradglas av betydande osdkerhet
kopplad till kriget i Mellandstern. I denna fordjupning analyseras
tva alternativa scenarier. I det forsta scenariot antas oljepriset
bli hégre under flera ar, vilket genom hégre produktionskostna-
der bidrar till en hogre inflation. I det andra scenariot forstarks
dessa effekter ytterligare genom att det hogre oljepriset ger
upphov till bredare makroekonomiska stéorningar, exempelvis i
form av en pris- och lonespiral. Resultaten indikerar att dven om
hogre oljepriser leder till stigande produktionskostnader och
dirmed hégre inflation, dr den samlade negativa effekten pa den
ekonomiska utvecklingen relativt begransad. Analysen visar
samtidigt att konsekvenserna for svensk ekonomi inte enbart be-
ror pd nivan pa oljepriset, utan i hég grad dven av i vilken ut-
strackning de hdgre oljepriserna ger upphov till sekundéara sprid-

ningseffekter i ekonomin.

Kriget i Mellandstern innebidr en 6kad osdkerhet kring den glo-
bala energiférsérjningen. I huvudscenariot antas raoljepriset
(Brent) utvecklas i linje med terminspriserna och uppga till ca
84 USD per fat i slutet av dret. Det finns dock en risk att kon-
flikten leder till ett mer varaktigt hégre oljepris. Hittills har den
globala energianvindningen, trots storningar i energifléden fran
Mellandstern, i stort sett kunnat uppratthillas, frimst genom ut-
tag fran lagerreserver. Ju lingre stérningarna kvarstér, desto
storre blir risken att lagren minskar till nivder dir energianvind-
ningen globalt behdver minska. En sidan anpassning skulle san-
nolikt ske genom kraftiga pris6kningar och innebira betydande
risker £6r den globala ekonomin. I det férsta alternativscenariot
analyseras konsekvenserna av ett varaktigt hogre oljepris. Ut-
vecklingen illustreras med réda linjer i diagrammen nedan. I det
andra alternativscenariot analyseras effekterna av att det hégre
oljepriset dven ger upphov till spridningseffekter och mer omfat-
tande storningar i ekonomin. Utéver ett hogre oljepris antas da
dven storningar kopplade till energimarknader, importpriser och
produktionskostnader samt en 6kad osdkerhet. Utvecklingen i
detta alternativscenario illustreras med grona linjer i diagram-
men.
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Vad ar ett alternativscenario?

I denna fordjupning beskrivs en alternativ utveckl-
ing av ekonomin jamfort med prognosen for aren
2026-2027 samt det medelfristiga scenario som
foljer for de narmaste ren darpa. I fordjupningen
beskrivs hur de ekonomiska férutsattningarna kan
skilja sig frn prognosen och huvudscenariot, och
vilka effekter dessa alternativa forutsattningar kan
ha p5 den svenska ekonomin.

Alternativscenarierna ar framtagna med Konjunk-
turinstitutets estimerade allman-jamviktsmodell
SELMA. Analysen som presenteras ar helt och hallet
modellbaserad och dérmed en konsekvens av de
antaganden som gjorts i modellen.

Diagram 53 Raoljepris
Dollar per fat, kvartalsvarden
140

130 4

120 4

110 A

90 A

80 A

70 A

60

23 24 25 26 27 28 29 30
——Hogre oljepris och spridningseffekter
——Hogre oljepris
——Huvudscenario

Kéllor: US Information Administration och
Konjunkturinstitutet.

Diagram 54 KPIF-inflation

Procent

7,0 7,0
6,0 - 6,0
5,0 5,0
4,0 A r 4.0
3,0 A t 3,0
2,0 A t 2,0
1,0 F 1,0
0,0 f f f f f f f 0,0

23 24 25 26 27 28 29 30
——Haogre oljepris och spridningseffekter
——Haogre oljepris
——Huvudscenario

Kéallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Alternativscenario: Hogre oljepris

I alternativscenariot antas oljepriset bli 50 procent hégre dn i hu-
vudscenariot frin och med det tredje kvartalet 2026 och direfter
forbli £6rhojt under resten av scenariot (se diagram 53). Prisupp-
gangen paverkar inflationen dels via hogre energipriser, dels ge-
nom 6kade produktionskostnader och ett hdgre allmint kost-
nadstryck. Vidare antas att bide Riksbanken och omvirldens
centralbanker reagerar pa utvecklingen i den underliggande in-
flationen, KPIF exklusive energi, vilket innebir att penningpoli-
tiken frimst reagerar pa bredare och mer varaktiga inflationsim-
pulser snarare dn direkta energipriseffekter.22

Det hogre oljepriset leder till att kostnaderna for energi stiger
1 bade Sverige och omvirlden. Detta bidrar till en hogre
KPIF-inflation dn i huvudscenariot (se diagram 54). Inflations-
uppgangen ir initialt driven av energipriser men f6ljs av bredare
prisdkningar nir féretag successivt £6r Gver sina 6kade energi-
kostnader till konsumentpriserna. Eftersom genomslaget till den
underliggande inflationen tar tid f&rblir styrrintan initialt néra
den i huvudscenariot, men héjs ndgot mer 4n i huvudscenariot
nir det bredare kostnadstrycket gradvis 6kar (se diagram 55).

Reallénerna utvecklas svagare (se diagram 506), vilket ddmpar
hushallens konsumtion nigot (se diagram 57). Aven den hégre
styrriantan bidrar till att konsumtionstillvixten ddmpas ytterli-
gare. De hégre rintorna innebir dessutom 6kade finansierings-
kostnader for foretagen, vilket dimpar investeringarna jamfort
med 1 huvudscenariot (se diagram 58).

I omvitlden leder hégre energikostnader till en dimpning av
konsumtion och investeringar, vilket minskar efterfragan pa
svensk export. Exporttillvixten paverkas endast marginellt pa
kort sikt men blir svagare dn i huvudscenariot lingre fram (se di-
agram 59).

BNP-tillvixten blir ldgre 4n 1 huvudscenariot (se diagram 60)
och lagkonjunkturen férdjupas. Sysselsittningen utvecklas sva-
gare dn i huvudscenariot, samtidigt som arbetskraftsdeltagandet
didmpas nagot. Sammantaget innebdr detta att arbetslosheten
endast stiger marginellt pa kort sikt men blir hogre 4n 1 huvud-
scenariot lingre fram (se diagram 61).

Sammantaget innebir langvarigt hdgre oljepriser att inflat-
ionen blir hégre samtidigt som den ekonomiska aktiviteten ddm-
pas. Penningpolitiken blir ndgot mer atstramande till £6ljd av det

221 detta alternativscenario antas penningpolitiken avvika frdn den penningpolitiska
regeln i SELMA genom att centralbanken endast reagerar p& KPIF exklusive energi.
Antagandet motiveras av att centralbanker ofta ser genom tillfélliga energiprisrorel-
ser och i stéllet fokuserar pd inflationens mer varaktiga komponenter.
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Diagram 55 Riksbankens styrrdanta
Procent, drsgenomsnitt

4,0

3,5 4--

3,0 4

2,5 1

2,0 4

1,5 t t t t t t t

23 24 25 26 27 28 29 30
——Hogre oljepris och spridningseffekter
——Hdogre oljepris
——Huvudscenario

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

Kallor: Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Diagram 56 Real timlon i hela
ekonomin

Procentuell férandring
3,0

2,0 4

1,0 1

0,0 4

-1,0 A

-2,0 A

-3,0 t t t t t t t
23 24 25 26 27 28 29 30
——Hdogre oljepris och spridningseffekter

——Hogre oljepris
——Huvudscenario

Anm. Timlonen &r deflaterad med KPIF.

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.

3,0

-3,0

Diagram 57 Hushadllens konsumtion

Procentuell féréndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

3,0

2,0 A

1,0

0,0 -

-1,0 A

-2,0 : . . . . . .
23 24 25 26 27 28 29 30
——Hogre oljepris och spridningseffekter
——Haogre oljepris

——Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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hégre inflationstrycket, vilket forstirker nedgangen i den in-
hemska efterfragan.

Alternativscenario: Hogre oljepris och

spridningseffekter

I detta alternativscenario antas, i likhet med det forsta scenariot,
att oljepriset frin och med det tredje kvartalet 2026 blir 50 pro-
cent hogre dn 1 huvudscenariot (se diagram 53). Dirutéver antas
yttetligare storningar kopplade till energimarknader, importpriser
och produktionskostnader, samt en 6kad geopolitisk osikerhet.
Dessa storningar medfér hégre energipriser, stigande priser pa
import- och insatsvaror samt en férsvagning av kronan.
Sammantaget bidrar detta till att inflationsférvintningarna stiger.
Scenariot dr kalibrerat med utgingspunkt i de makroekonomiska
chocker av samma typ som observerades i samband med Ryss-
lands fullskaliga invasion av Ukraina 2022. Dessa chocker antas
dock vara mer begrinsade i omfattning.2

Det hégre oljepriset och de mer omfattande stérningarna bi-
drar till en stérre uppgang 1 inflationen jaimfért med i huvudsce-
nariot och jimfért med det frsta alternativscenariot (se diagram
54). Till skillnad fran i det f6rsta alternativscenariot, dir pen-
ningpolitiken antas reagera pa den underliggande inflationen, pa-
verkas centralbankernas beslut i detta scenario av den samlade
uppgingen i KPIF-inflationen, det vill siga inklusive energi. Den
hégre inflationen medfdr dirfor att bide Riksbanken och om-
virldens centralbanker f6r en betydligt mer atstramande pen-
ningpolitik 4n i det forsta alternativscenariot (se diagram 55).

I Sverige forsamras hushillens kopkraft nér inflationen stiger.
Samtidigt bidrar den 6kade osikerheten till att hushéllen Skar sitt
torsiktighetssparande, vilket dimpar konsumtionen ytterligare
jamfort med det fOrsta alternativscenariot (se diagram 57). De
hégre rintorna och de mer osikra efterfrigeutsikterna leder
ocksa till att investeringarna utvecklas svagare 4n i det forsta al-
ternativscenatiot (se diagram 58).

De mer omfattande stérningarna leder till ett mer forsiktigt
beteende hos hushall och féretag i omvirlden, vilket bidrar till
en ligre efterfrigan. Den dimpade internationella efterfragan

23 Utdver ett varaktigt hégre oljepris inkluderas ytterligare stérningar i form av
chocker som enligt Konjunkturinstitutets estimerade allmanjamviktsmodell SELMA
hade storst betydelse for konjunkturutvecklingen 2022. Dessa avser chocker till
energipriser, importpriser, insatsvarupriser, vaxelkursen samt inflationsférvant-
ningar och riskpremier, bade i Sverige och i omvérlden. I scenariot antas storleken
pé dessa chocker sammantaget motsvara cirka 50 procent av de chocker som mo-
dellen identifierar for 2022.
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Diagram 58 Investeringar

Procentuell féréndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

3,5

3,0 4
2,5 1
2,0 4
1,5 1
1,0 1
0,5 1

0,0 -

-0,5

-1,0 t t t t t t t -1,0
23 24 25 26 27 28 29 30
——Hagre oljepris och spridningseffekter
——Haogre oljepris

——Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 59 Svensk export

Procentuell féréndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

4,5

1,5 1

1,0 1

0,5
23 24 25 26 27 28 29 30
——Haogre oljepris och spridningseffekter
——Hagre oljepris
——Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 60 Svensk BNP

Procentuell féréndring, fasta priser,
kalenderkorrigerade varden

3,0 3,0

2,5 A

2,0 4

1,5 1

1,0

0,5 4

0,0

23 24 25 26 27 28 29 30
——Hagre oljepris och spridningseffekter

——Hagre oljepris
——Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



resulterar i en ldgre efterfrigan pa svensk export dn i det forsta
alternativscenariot (se diagram 59).

Sammantaget bidrar ligre export, dimpad hushallskonsumt-
ion och svagare investeringar till att BNP-tillvixten blir ligre 4n i
det forsta alternativscenariot (se diagram 60) och att BNP-gapet
blir mer negativt. Den svagare ekonomiska utvecklingen leder till
en ligre efterfrigan pa arbetskraft. Sysselsittningen utvecklas
dirfor svagare dn i det fOrsta alternativscenariot och arbetslos-
heten blir hogre (se diagram 61). Samtidigt bidrar det hégre in-
flationstrycket och stigande inflationsférvintningar till att de no-
minella I6nerna utvecklas starkare 4n i det férsta alternativscena-
riot (se diagram 62). Det bredare kostnadstrycket innebédr dock
att inflationen samtidigt blir hégre, vilket medfor att reallénerna
utvecklas svagare 4n i det f6rsta alternativscenariot (se diagram
50).

Sammantaget innebdr ett lingvarigt hdgre oljepris, i kombi-
nation med spridningseffekter till Gvriga delar av ekonomin, att
inflationen stiger samtidigt som den ekonomiska aktiviteten
dimpas i storre utstrdckning dn i det férsta alternativscenariot.
Till skillnad frin scenariot utan spridningseffekter drivs utveckl-
ingen hir inte bara av hégre energipriser, utan dven av mer om-
fattande storningar av produktion och handel samt 6kad osidker-
het. Detta bidrar till en mer pétaglig nedgang i hushallens kon-
sumtion och féretagens investeringar, samtidigt som efterfragan
fran omvirlden utvecklas svagare. Féljaktligen blir BNP-tillvix-
ten ldgre och arbetslésheten hogre dn 1 det férsta alternativscena-
riot, vilket innebir att lagkonjunkturen férdjupas. Det hogre in-
flationstrycket medfor att penningpolitiken blir betydligt mer
atstramande, vilket ytterligare bidrar till att dimpa efterfragan i

ekonomin.

9,0

8,5 1

8,0 1

7,5 1

7,0

4,2

4,0

3,8 4

3,6 A
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Diagram 61 Arbetsloshet
Procent av arbetskraften

23 24 25 26 27 28 29 30
——Hagre oljepris och spridningseffekter
——Hagre oljepris
—Huvudscenario

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Diagram 62 Timlon i hela ekonomin

Procentuell férandring

3,4 1

23 24 25 26 27 28 29 30
——Haogre oljepris och spridningseffekter
——Haogre oljepris
——Huvudscenario

Kallor: Medlingsinstitutet och Konjunktur-
institutet.
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Internationell konjunktur

Tabell A1 BNP i varilden

Procent av kdpkraftsjusterad global BNP respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade
varden

Vikt!
2024 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Varlden? 100,0 3,4 3,4 2,8 3,0 2,9 2,8 2,7
KIX-végd3 74,8 1,8 1,9 1,5 1,9 1,9 1,8 1,8
USA 14,8 2,8 2,1 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8
Euroomradet 11,7 0,9 1,5 0,4 1,4 1,4 1,3 1,3
Japan 3,4 -0,2 1,1 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8
Storbritannien 2,2 1,0 1,4 0,9 1,2 1,6 1,7 1,7
Sverige 0,4 2,0 1,8 2,0 2,6 1,8 1,7 1,8
Norge 0,3 1,4 1,2 1,2 1,4 1,5 1,5 1,5
Danmark 0,2 3,5 2,9 3,4 1,1 1,3 1,3 1,3
Kina 19,3 5,0 5,0 4,6 4,3 3,9 3,5 3,4
Svensk exportmarknad* . 2,3 3,4 1,9 2,6 2,9 2,8 2,7

tVikterna anger varje lands eller regions képkraftsjusterade andel av vérldens BNP. ? Varldsaggregatet berdknas med hjalp av
tidsvarierande kopkraftsjusterade BNP-vikter fran IMF. 3 KIX-vagd BNP ar ett aggregat som vags samman med hjalp av Riksban-
kens KIX-vikter. I KIX ing8r 32 av Sveriges handelspartners (for information om vilka lander som ing8r i KIX, se
www.konj.se/kix). 4 Den svenska exportmarknaden avser den samlade importefterfrgan i de 32 lander som ingdr i KIX. Tillvax-
ten i respektive lands importefterfrdgan viktas med landets andel i svensk varuexport.

Kéllor: Eurostat, IMF, OECD, Macrobond, nationella kallor, Riksbanken och Konjunkturinstitutet.

Tabell A2 Konsumentpriser i varlden
Procentuell férandring

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

USA 4,1 2,9 2,7 3,6 2,4 2,3 2,3 2,3
Euroomradet 5,5 2,4 2,1 3,0 2,3 2,0 2,0 2,0
Japan 3,2 2,7 3,2 1,9 2,4 2,0 1,8 1,8
Storbritannien 7,3 2,5 3,4 3,3 2,4 2,0 2,0 2,0
Sverige 5,9 2,0 2,6 0,9 2,1 2,8 2,0 2,0
Norge 5,7 2,8 2,8 3,4 2,4 2,0 2,0 2,0
Danmark 3,4 1,3 1,8 1,7 2,1 2,0 2,0 2,0
Kina 0,2 0,2 0,1 1,2 1,4 1,8 2,0 2,0

Anm. For EU-lander och Norge avses harmoniserade index for konsumentpriser (HIKP). Aggregatet for euroomradet &r vagt med
konsumtionsvikter fr&n Eurostat.

Kallor: OECD, Eurostat, Macrobond, nationella kéllor och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A3 Nyckeltal for euroomradet

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2023
BNP! 0,6
HIKP 5,5
Styrrénta? 4,00
Dagsl8neranta, euroomrddet? 3,88
Tiodrig statsobligationsranta* 2,45
Dollar per euro® 1,08

2024
0,9
2,4

3,00
2,91
2,34
1,08

2025
1,5
2,1

2,00
1,92
2,63
1,13

2026
0,4
3,0

2,50
2,42
2,98
1,16

2027
1,4
2,3

2,50
2,42
3,06
1,16

2028
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2029
1,3
2,0

2,50
2,42
3,10
1,17

2030

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent, vid slutet av ret. Avser ECB:s stdende inl@ningsfacilitet. 3 Procent, vid slutet av &ret.

Avser Estr. 4 Procent, &rsgenomsnitt. Avser Tyskland. 5 Niva.

Kéllor: ECB, Eurostat, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

Tabell A4 Nyckeltal for USA

Procentuell férandring, fasta priser, procent respektive nivd

2023
BNP! 2,9
KPI 4,1
Styrrénta? 5,50
Tiodrig statsobligationsranta3 3,96
Dollar per euro* 1,08

2024
2,8
2,9

4,50
4,21
1,08

2025
2,1
2,7

3,75
4,29
1,13

2026
2,0
3,6

3,75
4,38
1,16

2027
1,9
2,4

3,75
4,30
1,16

2028
1,9
2,3

3,50
4,11
1,16

2029
1,8
2,3

3,25
3,93
1,17

2030
1,8
2,3

2,75
3,79
1,17

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Procent, vid slutet av dret. Avser dvre gransen i Federal Reserves styrranteintervall. 3 Procent.

4 Niva.

Kéllor: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve, Macrobond och Konjunkturinstitutet.
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Rantor och vaxelkurser

Tabell A5 Rédntor och vaxelkurser

Procent, index 1992-11-18=100 respektive kronor per valutaenhet

Vid slutet av aret
Styrrénta, Sverige!
Styrrénta, KIX6-vagd?
Arsgenomsnitt
Styrranta, Sverige

Femarig svensk
statsobligationsranta

Tio8rig svensk
statsobligationsranta

KIX
Euro

Dollar

1 Avser tillampad styrranta. Rantebeslut som tas i december tillimpas vissa ar forst i bérjan av januari. 2 Avser ett viktat genom-
snitt av Estr for euroomradet samt styrréntor i USA, Norge, Storbritannien, Danmark och Japan. Styrrantan for USA avser Fede-

2023

4,00
4,07

3,46

2,63

2,51
127,5
11,47
10,60

2024

2,75
3,49

2,20
125,9
11,43
10,57

2025

1,75
2,43

2,48
119,7
11,07

9,82

2026

2,00
2,73

1,76

2,51

2,79
117,1
10,86

9,34

2027

2,25
2,70

2,75

2,94
117,6
10,88

9,38

2028

2,75
2,62

2,54

2,90

3,05
116,4
10,78

9,26
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2029

2,75
2,56

2,75

2,97

3,12
115,3
10,68

9,14

2030

2,75
2,50

2,75

2,97

3,14
114,1
10,58

9,02

ral Reserves dvre grans for styrrantan. Danmarks styrranta ar i sammanvagningen samma styrranta som i eurolédnderna. Vik-
terna ar Riksbankens KIX-vikter men normaliserade sa att vikterna for de sex valutaregionerna summerar till ett.

Kéllor: Riksbanken, Macrobond och Konjunkturinstitutet.

35



Konjunkturldget juni 2026

Konjunkturen 1 Sverige

Tabell A6 Forsorjningsbalans
Miljarder kronor respektive procentuell féréndring, fasta priser

Niva
2024 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Hushéllens konsumtionsutgifter! 2 918 1,4 1,9 3,0 2,9 2,0 2,4 2,1
Varor 1275 0,4 3,4 4,4 3,0
Tjanster exkl. bostadstjanster 1 003 2,6 0,2 2,8 3,8
Bostadstjanster 554 1,4 1,5 0,7 1,2
Offentliga konsumtionsutgifter 1 689 1,0 1,0 2,3 2,1 1,3 1,2 1,0
Staten 449 1,1 4,9 6,4 5,9
Kommunsektorn 1240 1,0 -0,4 0,6 0,5
Fasta bruttoinvesteringar? 1 595 -0,6 2,1 3,6 3,4 2,0 2,1 2,2
Naringslivet exkl. bostader 1 054 0,9 1,0 1,9 4,2
Industrin 284 1,8 -0,2 0,1 1,9
Ovriga varubranscher 180 0,1 5,0 -0,1 5,3
Tjansterbranscher exkl.
bostéder 590 0,8 0,4 3,4 4,9
Bostader 204 -13,1 -2,7 2,1 4,3
Offentliga myndigheter 329 3,1 8,3 9,8 0,8
Inhemsk efterfr8gan exkl. lager 6 201 0,8 1,7 2,9 2,8 1,8 2,0 1,8
Lagerinvesteringar? 12 0,3 0,0 -0,2 0,0 0,0 -0,2 0,0
Total inhemsk efterfrgan 6214 1,1 1,7 2,8 2,8 1,8 1,8 1,8
Export 3492 2,9 3,8 3,5 3,6 2,5 2,5 2,6
Varor 2 333 1,0 3,1 1,9 3,7
Bearbetade varor 1833 1,2 2,6 1,4 4,2
Révaror 500 0,2 4,7 3,8 1,9
Tjanster 1160 7,2 5,2 6,7 3,4
Total efterfrgan 9 706 1,8 2,4 3,0 3,1 2,1 2,0 2,1
Import 3263 1,4 4,3 4,7 3,6 3,0 2,8 2,8
Varor 2003 -1,1 2,8 4,3 3,6
Bearbetade varor 1436 -2,2 2,8 5,6 4,0
Révaror 567 1,8 2,5 0,9 2,6
Tjanster 1260 5,7 6,7 5,1 3,6
Nettoexport? 229 0,9 -0,1 -0,5 0,1 -0,2 -0,1 0,0
BNP 6 443 2,0 1,5 2,2 2,8 1,6 1,6 1,8
BNP per invénare* 610 1,7 1,3 2,1 2,9 1,7 1,6 1,6

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer samt nettot av hush8llens konsumtion i utlandet och utlandsk konsumt-
ion i Sverige. 2 Inklusive hush&llens icke-vinstdrivande organisationer. 3 Férandring i procent av BNP foregdende &r. * Tusental
kronor, I6pande priser, respektive procentuell férdndring, fasta priser.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A7 Hushdllens inkomster, konsumtionsutgifter och sparande
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procentuell forandring

Niva

2024 2024 2025 2026 2027
Lonesumma, justerad for utland 2 522 3,8 4,1 3,8 4,7
Timlén enligt NR2 305 3,4 4,0 3,5 3,1
Arbetade timmar®3 8 240 0,1 -0,2 0,3 1,5

Transfereringar fran offentlig
forvaltning, netto 797 4,0 2,9 1,9 1,1
Kapitalinkomster, netto 434 14,9 -3,2 4,8 4,4
Ovriga inkomster, netto 456 10,6 4,0 8,4 5,6
Inkomster fore skatt* 4 208 5,6 3,1 4,0 4,1
Skatter och avgifter® 1 069 -0,7 1,0 -0,4 -0,1
Disponibel inkomst 3139 4,9 4,1 3,6 3,9
Konsumentpris® . 2,9 2,7 1,2 2,3
Real disponibel inkomst 3139 1,9 1,3 2,4 1,6
per invanare’ 297 1,6 1,1 2,2 1,7
Konsumtionsutgifter® 2918 1,4 1,9 3,0 2,9
Sparande® 569 16,3 13,9 12,3 11,4

Nettosparande i avtals- och
premiepensioner® 348 10,0 7.9 6,7 7,0
Eget sparande® 221 6,3 6,0 5,5 4,4
Finansiellt sparande® 496 14,2 11,7 10,2 9,2

2028
4,4
3,6
0,8

2,4
8,6
5,2
4,6
0,0
4,6
2,9
1,6
1,7
2,0
10,9

6,8
4,1
8,8
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2029
4,0
3,6
0,4

3,1
8,3
5,3
4,4
0,0
4,4
2,0
2,3
2,2
2,4
10,6

6,6
4,0
8,5

2030
3,9
3,5
0,4

3,4
3,9
5,1
4,0
0,1
4,1
2,0
2,0
1,8
2,1
10,3

6,4
3,9
8,2

! Kalenderkorrigerade vérden. 2 Kronor per timme. 3 Avser anstélldas timmar, miljontals. ¢ Tillvéxten i inkomster fore skatt &r en
végd summa av tillvaxttakterna for I6nesumma, transfereringar, kapitalinkomster och évriga inkomster. ® Skatter och avgifters
bidrag till disponibelinkomstens férandring, uttryckt i procentenheter. I denna post ingdr statlig och kommunal inkomstskatt,

kapitalskatt, allman pensionsavgift, skattereduktioner, fastighetsskatt och fastighetsavgift. ® Implicitprisindex fér hush8llens kon-
sumtionsutgifter. 7 Tusental kronor. 8 Fasta priser. ° Férsta kolumnen avser sparande i miljarder kronor, resterande kolumner av-

ser sparandet i procent av disponibel inkomst och nettosparandet i avtals- och premiepensioner.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A8 Bytesbalans och finansiellt sparande
Miljarder kronor respektive procent, |6pande priser

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Nettoexport 170 229 184 116 115 103 95 93
Varor 271 330 322 240 248
Tjénster -101 -100 -138 -124 -133
Loner, netto 3 10 17 16 17 17 18 18
Kapitalavkastning, netto 288 301 307 305 300 293 288 285
Transfereringar med mera, netto -97 -109 -122 -112 -120 -130 -134 -140
Bytesbalans 365 431 386 325 312 283 266 257
Procent av BNP 5,9 6,7 58 4,7 4,3 3,7 3,4 3,1
Kapitaltransfereringar -2 5 8 0 -51 6 6 6
Finansiellt sparande 363 436 394 325 260 289 272 263
Procent av BNP 5,9 6,8 5,9 4,7 3,6 3,8 3,5 3,2

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A9 Bruttonationalinkomst (BNI)
Miljarder kronor, |I6pande priser, samt tusental respektive procentuell férandring

Niv

202i 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
BNI 6 754 5,0 3,3 3,5 4,5 4,2 3,7 3,9
Deflator, inhemsk anvandning . 2,9 2,4 2,0 2,0 2,9 2,2 2,2
Real BNI . 2,0 0,9 1,4 2,4 1,3 1,4 1,6
Befolkning? 10 570 0,3 0,3 0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,2
Real BNI per invdnare? 654 1,7 0,7 1,3 2,5 1,4 1,3 1,4

! Tusental personer. 2 Tusental kronor.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A10 Produktion

Miljarder kronor respektive procentuell féréndring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

Niva

2024

Varubranscher 1494
varav industri 831
byggverksamhet 367
Tjénstebranscher 3119
Naringsliv 4613
Offentliga myndigheter 1208
BNP till baspris? 5892
Produktskatter/subventioner 664
BNP till marknadspris 6 556

2024
-2,8
-1,1
-4,1

4,8
2,2
2,7
2,3
-0,5
2,0

2025
-0,6
0,7
-2,8
3,1
1,9
0,4
1,6
2,9
1,8

! Inklusive produktion i hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Anm. Med produktion avses féradlingsvarde.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A11 Arbetade timmar

2026
3,2
3,1
3,8
1,7
2,2
0,4
1,8
3,4
2,0

2027
2,9
3,1
2,9
3,1
3,1
0,6
2,5
3,0
2,6

Miljoner timmar respektive procentuell forandring, kalenderkorrigerade varden

Niva

2024

Varubranscher 2025
varav industri 1029
byggverksamhet 669
Tjanstebranscher 4 086
Naringsliv 6112
Offentliga myndigheter 2 310
Hela ekonomin? 8 600

2024
-2,7
0,9
-7,5
-0,4
-1,2
1,6
-0,5

! Inklusive hushéllens icke-vinstdrivande organisationer.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

2025
-1,8
-2,2
-1,5
-0,2
-0,7

04
-0,4

2026
-0,6
-1,3

0,7
-0,1
-0,3

1,0

0,1

2027
2,0
1,9
2,0
2,1
2,0
0,4
1,6

2028

2,0
1,0
1,8
2,0
1,8

2028

1,0
0,4
0,8
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2029

2,0
0,8
1,7
1,7
1,7

2029

0,4
0,5
0,4

2030

2,1
0,8
1,8
1,8
1,8

2030

0,3
0,5
0,4
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Tabell A12 Produktivitet
Kronor per timme (baspris) respektive procentuell férandring, fasta priser, kalenderkorrigerade varden

2':)“2,2 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Varubranscher 738 -0,1 1,2 3,9 0,9
varav industri 808 -2,0 3,0 4,5 1,2
byggverksamhet 548 3,6 -1,3 3,0 0,9
Tjénstebranscher 763 5,2 3,4 1,8 1,1
Naringsliv 755 3,5 2,7 2,5 1,0 1,0 1,6 1,7
Offentliga myndigheter 523 1,2 0,0 -0,6 0,2 0,6 0,3 0,3
Hela ekonomin? 685 2,8 2,0 1,7 1,0 0,9 1,3 1,4

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer.
Anm. Avser foradlingsvérdet berdknat till baspris per arbetad timme.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A13 Arbetsmarknad
Tusental personer, procent respektive procentuell férandring

Niv

202i 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Arbetade timmar?! 8 600 -0,5 -0,4 0,1 1,6 0,8 0,4 0,4
Medelarbetstid for sysselsatta? 31,6 0,0 -0,8 -0,6 0,4 -0,3 0,0 0,0
Sysselsatta (NR) 5440 -0,5 -0,1 0,6 1,2
Sysselsatta (AKU) 5241 -0,5 0,4 0,7 1,2 1,1 0,4 0,4
Sysselsattningsgrad? . 69,0 69,0 69,3 70,1 70,9 71,0 71,1
Arbetskraft 5722 0,2 0,9 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4
Arbetskraftsdeltagande* . 75,3 75,7 75,9 76,1 76,4 76,5 76,5
Arbetslgshet® 480 8,4 8,8 8,6 7,9 7,2 7,1 7,1
Befolkning 15-74 &r¢ 7 600 0,2 0,4 0,2 0,0 0,0 0,2 0,3

! Miljoner timmar, kalenderkorrigerade varden. 2 Timmar per vecka, kalenderkorrigerade vérden. 3 Andelen sysselsatta av befolk-
ningen 15-74 &r enligt AKU. “ Andelen personer i arbetskraften av befolkningen 15-74 &r enligt AKU. 5 Procent av arbetskraften
15-74 8r enligt AKU. ¢ Enligt AKU:s definition av befolkningen.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A14 Resursutnyttjande

Procent respektive procentuell férandring

Arbetsmarknad
Jamviktsarbetsloshet!
Faktisk arbetsloshet?
Potentiellt arbetade timmar
varav potentiell sysselséttning?
Potentiell sysselsattning (NR)
Faktiskt arbetade timmar*
Arbetsmarknadsgap®
Sysselsattningsgap (NR)
Produktivitet
Potentiell produktivitet

varav potentiell produktivitet,
naringslivet

Faktisk produktivitet*
Produktivitetsgap®
BNP

Potentiell BNP
Faktisk BNP*
BNP-gap’

Potentiell BNP, 16pande priser

2023

7,4
7,7
1,1
1,1
1,1
1,6

-0,1

-0,2

1,0

1,6
-1,6
-2,1

2,2
0,0
-2,1
7,9

2024

7,3
8,4
0,8
0,9
0,8

-0,5

-1,4

-1,5

1,3

1,6
2,5
-0,9

2,2
2,0
-2,3
5,1

2025

7,3
8,8
0,2
0,7
0,3

-0,4

-1,9

-1,9

1,1

1,6
2,1
0,1

1,3
1,8
-1,9
2,8

2026

7,3
8,6
0,1
0,5
0,3
0,1
-1,9
-1,7

1,1

1,6
1,9
0,9

1,2
2,0
-1,1
2,9

2027

7,2
7,9
0,3
0,4
0,4
1,6

-0,6

-0,9

1,4

1,6
1,0
0,5

1,7
2,6
-0,2
3,8

2028

7,2
7,2
0,2
0,3
0,3
0,8

-0,1

-0,1

1,4

1,6
1,0
0,1

1,6
1,8
0,0
4,3
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2029 2030
7,1 7,1
7,1 7,1
0,3 0,4
0,3 0,4
0,3 0,4
0,4 0,4
0,0 0,0
0,0 0,0
1,4 1,4
1,7 1,7
1,3 1,4
0,0 0,0
1,7 1,8
1,7 1,8
0,0 0,0
3,9 4,1

I Niv8 i procent av potentiell arbetskraft. 2Niva i procent av arbetskraften. > Beddmning motsvarande definitionen i AKU. 4 Kalen-
derkorrigerade vérden. ° Skillnaden mellan faktiskt och potentiellt arbetade timmar uttryckt i procent av potentiellt arbetade tim-
mar. ° Skillnaden mellan faktisk och potentiell produktivitet uttryckt i procent av potentiell produktivitet. 7 Skillnaden mellan fak-

tisk och potentiell BNP uttryckt i procent av potentiell BNP.

Anm. De potentiella variablerna &r ocks8 kalenderkorrigerade i bemérkelsen att de ska spegla den kalenderkorrigerade nivan
som hade observerats vid ett balanserat konjunkturlage.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A15 Timlon enligt konjunkturlonestatistiken
Procent respektive procentuell férandring

2‘(:'2k4t 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Naringsliv 70 4,2 3,5 3,3 3,3 3,5 3,6 3,5
Varubranscher 21 4,2 3,0 3,3 3,4
varav industri 15 4,2 2,8 3,7 3,4
byggverksamhet 7 4,2 3,4 2,4 3,5
Tjanstebranscher 48 4,2 3,8 3,3 3,3
Kommunal sektor 24 3,7 3,8 3,5 3,3
Stat 6 4,7 3,6 3,7 3,2

Totalt 100 4,1 3,6 3,4 3,3 3,5 3,6 3,5

Real timlon (KPI)! . 1,2 2,9 2,7 0,6 0,1 1,2 1,4

Real timlon (KPIF)? . 2,1 1,0 2,1 1,1 0,6 1,5 1,5

! Deflaterad med konsumentprisindex (KPI). 2 Deflaterad med konsumentprisindex med fast bostadsranta (KPIF).

Kéllor: Medlingsinstitutet, SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A16 Timlon och arbetskostnad i naringslivet enligt nationalrakenskaperna
Kronor per timme, procent respektive procentuell férandring
Niva
2024 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Faktiska varden

Timlon! 318 3,8 4,7 2,8 2,3 4,2 3,9 3,6
Arbetsgivaravgifter?

(i procent av I6nen) . 43,0 41,6 41,3 42,2 42,4 42,4 42,4
Arbetskostnad per timme3 455 4,6 3,7 2,6 2,9 4,4 3,9 3,6
Produktivitet* 729 3,6 3,3 2,0 0,8

Justerad enhetsarbetskostnad® . 1,0 0,4 0,6 2,2

Enhetsarbetskostnad . 1,9 0,8 0,8 2,2 3,0 2,1 1,8

Kalenderkorrigerade varden

Timl6n! 318 3,7 4,1 3,5 2,9 3,6 3,6 3,5
Arbetskostnad per timme3 455 4,6 3,0 3,3 3,5 3,8 3,6 3,5
Produktivitet* 729 3,6 2,9 2,4 1,1
Justerad enhetsarbetskostnad® . 1,0 0,1 0,9 2,4
Enhetsarbetskostnad . 1,9 0,6 1,1 2,5 2,8 1,9 1,8

! Beréknat med enbart anstélldas arbetade timmar. 2 Kollektiva avgifter och I6neskatter. 3 NR-16n och arbetsgivaravgifter. * Exklu-
sive sma&- och fritidshus. 5 Exklusive sm&- och fritidshus samt justerad for antalet timmar utférda av egenféretagare.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.



Tabell A17 Tillforsel- och anvandningspriser
Procent respektive procentuell férandring

BNP

Offentliga myndigheter!:2

Naringsliv?

Skattenetto
Import

Bearbetade varor

Révaror

Tjanster
Tillférsel/anviandning?
Offentliga konsumtionsutgifter
Hushéllens konsumtionsutgifter
Fasta investeringar
Export

Bearbetade varor

Révaror

Tjanster

Vikt
2024
66

13
47

34
15

13
100
17
30
16
36
19

5

12

2024
2,8
3,3
2,8
2,3
0,0

-0,9
-2,4
2,1
1,8
3,0
2,9
2,7
0,1
-0,2
-2,0
1,4

2025
1,7
1,4
2,2

-0,5
-2,4
-2,5
-7,3
-0,2
0,3
1,6
2,7
1,6
-3,3
-4,4
-3,9
-1,2

2026
1,4
3,5
1,4

-2,1
1,2
-0,5
8,8
0,2
1,4
4,0
1,2
1,1
0,2
-2,2
8,0
0,3

2027
1,9
3,1
1,5
2,0
1,1
1,5

-1,5
1,9
1,6
2,6
2,3
1,0
1,0
1,3

-2,0
2,0

2028
2,9
3,7
2,4

0,3

2,0
3,6
2,9
2,2
0,3
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2029 2030
2,2 2,2
3,7 3,6
1,9 1,9
0,5 0,5
1,6 1,6
3,3 3,3
2,0 2,0
1,6 1,6
0,5 0,5

! Inklusive hushallens icke-vinstdrivande organisationer. 2 Féradlingsvardepris beraknat till baspris. 3 Inklusive lagerinvesteringar.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A18 Priser, kostnader och vinster i ndaringslivet
Miljarder kronor I6pande priser, procentuell utveckling respektive procent

Foradlingsvéarde!

Arbetade timmar, anstallda?
Arbetskostnad per timme3
Total arbetskostnad*
Bruttodverskott
Vinstandel

Justerad vinstandel®

Niva
2024

4 504
5749

455
2618

1886

2024
5,2
-0,5
4,6
4,1
6,7
41,9

36,3

2025
3,8
-1,1
3,7
2,5
5,6
42,6

37,4

2026
3,9
0,7
2,6

3,3

2027
5,0
2,6
2,9
5,6
4,2

42,6

37,5

2028
4,1
0,4
4,4
4,8
3,2

42,2

37,2

2029 2030
3,8 4,0
0,1 0,3
3,9 3,6
3,9 3,9
3,5 4,1

42,1 42,2

37,1 37,1

! Beraknat till faktorpris. 2 Miljoner timmar. 3 Kronor. * Inkluderar |6neberoende 6vriga produktionsskatter for anstéllda. ° Exklusive
sma- och fritidshus samt justerad for antalet arbetade timmar utférda av egenféretagare.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A19 Konsumentpriser
Procent respektive procentuell utveckling

Vikt
2026 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

KPI 100,0 2,8 0,7 0,7 2,7 3,4 2,3 2,1
Rantekostnader 7,7 16,9 -22,5 -4,1 13,4 13,8 8,9 4,7
Réntekostnadskomponent,
réntesats 7,7 12,6 -25,4 -7,6 9,4 9,9 5,3 1,2
Réntekostnadskomponent,
kapitalstock 7,7 4,0 3,9 3,7 3,6 3,6 3,5 3,4
KPIF 100,0 1,9 2,6 1,3 2,2 2,8 2,0 2,0
Energi 6,3 -9,5 0,1 6,7 -0,4

Drivmedel 2,6 -15,2 -9,4 4,3 5,4

El och 6vrig uppvarmning 3,6 -6,1 6,1 8,9 -3,8
KPIF exklusive energi 93,7 2,6 2,8 0,9 2,4
Varor 41,6 1,3 1,8 -1,2 1,6

Livsmedel 13,9 1,4 4,3 -4,1 0,7

Alkohol och tobak 3,3 4,4 1,6 2,2 1,8

Ovriga varor 24,5 0,8 0,5 0,0 2,1
Tjanster exklusive rantor 44,4 3,8 3,5 2,4 2,8

Tjanster inom boende

exkusive rantor 13,8 4,6 3,5 4,0 2,4

Ovriga tjanster 30,6 3,5 3,5 1,7 3,0
HIKP . 2,0 2,6 0,9 2,1 2,8 2,0 2,0
R3olja (Brent)! . 80,5 69,1 90,2 80,4 76,2 74,6 76,9
Elpris? . 42,3 49,3 73,0 52,5

! Dollar per fat, &rsgenomsnitt. 2 Spotpris Nordpool exklusive skatt, 6re per kWh. Arsmedelvéardet for de fyra svenska elomrddena
viktas samman med uppskattade konsumtionsvikter.

Anm. Rantekostnader i KPI utgors av produkten av kapitalstock och rantesats.

Kéllor: U.S. Energy Information Administration, SCB, Macrobond, Nordpool och Konjunkturinstitutet.



Offentliga finanser

Tabell A20 Offentliga forvaltningens finanser

Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procent av BNP

Inkomster
Procent av BNP
Skatter och avgifter
Procent av BNP
Skattekvot!
Kapitalinkomster
Ovriga inkomster
Utgifter
Procent av BNP
Konsumtion
Transfereringar
Hushall
Foretag
Utland
Investeringar?
Kapitalutgifter
Finansiellt sparande
Procent av BNP
Primart finansiellt sparande?
Procent av BNP
Strukturellt sparande
Procent av potentiell BNP
Maastrichtskuld
Procent av BNP
Finansiell nettostallning
Procent av BNP
BNP, I6pande pris
Potentiell BNP, 16pande pris

2023
2950
48,0
2 554
41,6
41,7
89
308

3 005
48,9
1623
996
779
123

0,3
1981
32,2
1657
27,0
6 143
6 278

2024
3037

47,1
2621
40,7
40,8
99
318
3142
48,8
1689
1033
811
127
95
363
58
-105
-1,6
-145
-2,3
28
0,4
2187
33,9
1938
30,1
6 443
6 595

2025
3125
47,0
2 687
40,4
40,5
105
334
3215
48,3
1734
1032
834
94
104
394
55
-89
-1,3
-139
-2,1
-6
-0,1
2305
34,6
1998
30,0
6 654
6 780

2026
3 244
47,0
2796
40,5
40,7
104
343
3378
49,0
1844
1049
850
96
103
422
63
-134
-1,9
-175
-2,5
-92
-1,3
2481
36,0
2 061
29,9
6 899
6 974

2027
3 405

47,1
2938
40,7
40,8
110

3553
49,2
1932
1120
860

160
430
71
-148
-2,0
-187
-2,6
-141
-1,9
2 654
36,7
2022
28,0
7 225
7 238

2028
3 605
47,7
3104
41,1
41,2
125
377
3670
48,6
2028
1098
881
105
112
460
84
-65
-0,9
-105
-1,4
-69
-0,9
2800
37,1
2 046
27,1
7 552
7 552
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2029 2030
3774 3939
48,1 48,2
3239 3 369
41,3 41,3
41,4 41,4
138 153
397 417

3 828 3988
48,8 48,8
2121 2212
1134 1173
909 940
109 114
116 120
478 496
95 107
-54 -49
-0,7 -0,6
-97 -95
-1,2 -1,2
-68 -58
-0,9 -0,7
2941 3091
37,5 37,9
2 081 2119
26,5 26,0
7 847 8 165
7 847 8 165

! Skattekvoten berédknas som totala skatter, inklusive EU-skatter, i procent av BNP. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinveste-
ringar och anskaffning/avyttring av mark med mera. 3 Primart finansiellt sparande beréknas som finansiellt sparande minus
kapitalnettot. Kapitalnettot ar kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kallor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A21 Statens finanser
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procent av BNP

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Inkomster 1538 1565 1598 1 649 1740 1 864 1955 2 040
Skatter och avgifter 1325 1339 1362 1410 1488 1592 1 666 1733
Kapitalinkomster 31 35 37 35 38 44 47 51
Ovriga inkomster 182 191 200 204 215 229 242 256

Utgifter 1 545 1 640 1 687 1808 1912 1956 2038 2121
Transfereringar 921 981 959 984 1034 1 002 1027 1059

Alderspensionssystemet?! 27 28 28 27 27 27 27 28
Kommunsektorn 351 377 377 398 390 397 409 421
Hushall 372 395 395 400 399 405 412 424
Foretag 82 90 60 61 64 67 69 72
Utland 90 91 99 98 154 107 110 115
Konsumtion 425 445 484 540 589 635 673 708
Investeringar? 166 185 218 249 249 273 283 293
Kapitalutgifter 33 29 27 35 41 47 55 61
varav ranteutgifter 26 22 20 27 33 39 46 52

Finansiellt sparande -7 -76 -89 -158 -172 -92 -83 -82

Procent av BNP -0,1 -1,2 -1,3 -2,3 -2,4 -1,2 -1,1 -1,0

Primért finansiellt sparande? -5 -82 -99 -159 -169 -88 -76 -71

Procent av BNP -0,1 -1,3 -1,5 -2,3 -2,3 -1,2 -1,0 -0,9

Statsskuld 970 1077 1156 1293 1440 1547 1 644 1748

Procent av BNP 15,8 16,7 17,4 18,7 19,9 20,5 21,0 21,4

Finansiell nettostallning 6 146 104 -11 -148 -199 -241 -280

Procent av BNP 0,1 2,3 1,6 -0,2 -2,0 -2,6 -3,1 -3,4

! Statliga dlderspensionsavgifter. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark med mera.
3 Primart finansiellt sparande beréknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot ar kapitalinkomster minus ka-
pitalutgifter.

Kallor: Riksgadlden, SCB och Konjunkturinstitutet.



Konjunkturldget juni 2026 47

Tabell A22 Alderspensionssystemets finanser
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procent av BNP

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Inkomster 383 403 423 440 460 482 504 527
Socialférsakringsavgifter 314 330 341 359 377 393 408 424
Statlig &lderspensionsavgift 27 28 28 27 27 27 27 28
Kapitalinkomster 38 41 48 48 51 56 62 68
Ovriga inkomster 4 5 6 6 6 7 7 7

Utgifter 368 374 396 406 417 432 452 470
Inkomstpensioner 358 364 384 393 404 418 437 455
Kapitalutgifter 0 1 1 1 1 1 1 1
Ovriga utgifter 9 9 11 12 12 13 13 14

Finansiellt sparande 16 29 26 35 43 50 52 57

Procent av BNP 0,3 0,5 0,4 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7

Finansiell nettostéallining 1973 2167 2282 2 460 2 568 2 660 2756 2 859

Procent av BNP 32,1 33,6 34,3 35,7 35,5 35,2 35,1 35,0

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A23 Kommuner och regioners finanser
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procent av BNP

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Inkomster 1417 1486 1520 1592 1635 1698 1766 1836
Skatter 893 928 959 1001 1047 1091 1136 1182
Kommunal fastighetsavgift 22 24 25 26 27 28 29 30
Statsbidrag inkl. kompensation
fér moms 348 375 374 396 387 395 406 418
Kapitalinkomster 21 23 21 21 22 26 29 34
Ovriga inkomster 133 135 142 148 152 159 165 172

Genomsnittlig

kommunalskattesats! 32,24 32,37 32,41 32,38 32,38 32,38 32,38 32,38

Utgifter 1481 1544 1547 1602 1 654 1721 1789 1861
Transfereringar 99 98 98 103 106 109 112 115

Hushall 49 53 54 56 56 57 58 59
Ovriga transfereringar 50 46 44 47 50 52 54 56
Konsumtion 1194 1240 1246 1299 1338 1389 1442 1498
Investeringar? 164 177 175 172 181 187 195 202
Kapitalutgifter 24 29 28 28 29 36 40 45

Finansiellt sparande -63 -58 -27 -11 -19 -23 -24 -24

Procent av BNP -1,0 -0,9 -0,4 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

Primart finansiellt sparande? -60 -53 -19 -4 -12 -12 -13 -14

Procent av BNP -1,0 -0,8 -0,3 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2

Finansiell nettostéallining -322 -376 -388 -388 -398 -415 -435 -460

Procent av BNP -5,2 -5,8 -5,8 -5,6 -5,5 -5,5 -5,5 -5,6

! Procent. 2 Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark med mera. 3 Primart finansiellt spa-
rande berdknas som finansiellt sparande minus kapitalnettot. Kapitalnettot &r kapitalinkomster minus kapitalutgifter.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A24 Offentliga forvaltningens inkomster
Procent av BNP

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Hushallens direkta skatter 13,9 13,9 13,6 13,8 13,8 13,8 13,9 13,9
Foretagens direkta skatter 3,5 3,4 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,6
Arbetsgivaravgifter® 11,7 11,7 11,7 11,9 11,9 12,0 12,0 12,0
Moms 9,0 8,6 8,7 8,8 8,7 9,0 9,1 9,1
Punktskatter 1,6 1,6 1,4 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2
Ovriga skatter 2,0 1,6 1,6 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6
Skattekvot? 41,7 40,8 40,5 40,7 40,8 41,2 41,4 41,4
EU-skatter? -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ovriga inkomster* 5,0 4,9 5,0 5,0 4,9 5,0 51 51
Priméra inkomster 46,6 45,6 45,4 45,5 45,6 46,1 46,3 46,4
Kapitalinkomster 1,4 1,5 1,6 1,5 1,5 1,7 1,8 1,9
Inkomster 48,0 47,1 47,0 47,0 47,1 47,7 48,1 48,2

! Arbetsgivar- och egenféretagaravgifter samt sérskild I6neskatt. 2 Skattekvoten berdknas som totala skatter, inklusive EU-skat-
ter, som procent av BNP. 3 Skatter till EU, ingdr i skattekvoten men inte i den offentliga férvaltningens inkomster. * Bland annat
transfereringar fran utlandet och fran a-kassorna.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A25 Offentliga forvaltningens utgifter
Procent av BNP

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Konsumtion 26,4 26,2 26,1 26,7 26,7 26,9 27,0 27,1
Transfereringar 16,2 16,0 15,5 15,2 15,5 14,5 14,4 14,4
Hushall 12,7 12,6 12,5 12,3 11,9 11,7 11,6 11,5
Foretag 2,0 2,0 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Utland 1,5 1,5 1,6 1,5 2,2 1,5 1,5 1,5
Investeringar! 5,4 5,6 5,9 6,1 5,9 6,1 6,1 6,1
Primdra utgifter 48,0 47,9 47,5 48,0 48,2 47,5 47,6 47,5
Kapitalutgifter 0,9 0,9 0,8 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3
Utgifter 48,9 48,8 48,3 49,0 49,2 48,6 48,8 48,8

! Fasta bruttoinvesteringar, lagerinvesteringar och anskaffning/avyttring av mark med mera.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A26 Transfereringar fran offentlig forvaltning till hushall
Procent av BNP

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Pensioner! 7,3 7,2 7,3 7,1 6,9 6,8 6,9 6,9

varav inkomstpension 5,8 5,6 5,8 5,7 5,6 5,6 5,6 5,6
Arbetsmarknad? 0,6 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,5 0,5
Ohalsa® 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
Familj och barn* 1,4 1,4 1,3 1,3 1,2 1,2 1,1 1,1
Studier® 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Ekonomiskt bistdnd® 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt” 1,4 1,3 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Transfereringar till hushdllen 12,7 12,6 12,5 12,3 11,9 11,7 11,6 11,5

tInkomst- och tillaggspension, garantipension, efterlevandepension, pensionstillagg, offentliganstélidas avtalspensioner och bo-
stadstillagg till pensionarer. ? Erséttning vid arbetsléshet, aktivitetsstéd, etableringsersattning och I6negaranti. 3 Sjuk- och reha-
biliteringspenning, aktivitets- och sjukersattning, arbetsskadeersattning, handikappersattning samt merkostnadsersattning.
4Foraldrapenning, barnbidrag, vardbidrag och bostadsbidrag. ° Studiebidrag och &vrig studiehjalp. © Socialbidrag. 7 Assistanser-
sattning och aldreférsoriningsstod samt vriga transfereringar till hushall, exempelvis elstéd. Eventuell transferering till hushal-
len i finanspolitiskt scenario ingdr har.

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A27 Basbelopp
Tusental kronor, I6pande priser

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Prisbasbelopp 52,5 57,3 58,8 59,2 59,7 61,1 63,1 64,6
Forhojt prisbasbelopp 53,5 58,5 60,0 60,5 61,0 62,3 64,4 65,9
Inkomstbasbelopp 74,3 76,2 80,6 83,4 86,7 89,4 92,6 95,9

Kéllor: SCB och Konjunkturinstitutet.

Tabell A28 Inkomstindex, balansindex, inkomstpensioner och balanstal
Procentuell férandring

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Inkomstindex 4,6 2,6 5,7 3,6 3,9 3,2 3,6 3,6
Balansindex 4,6 2,6 5,7 3,6 3,9 3,2 3,6 3,6
Dé&mpat balanstal* 1,040 1,043 1,040 1,057 1,049 1,046 1,050

Nominell inkomstpension? 3,0 1,0 4,0 1,9 2,2 1,6 2,0 1,9

I Niva. For definition av balanstal och démpat balanstal, se Pensionsmyndighetens hemsida. 2 Féljsamhetsindexering, det vill saga
procentuell férdndring av inkomstindex minus 1,6 procentenheter.

Kallor: Pensionsmyndigheten och Konjunkturinstitutet.
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Tabell A29 Statens budgetsaldo och skuld
Miljarder kronor, 16pande priser, respektive procent av BNP

2024 2025 2026 2027

Budgetsaldo -104 -102 -149 -152
Avgransningar -5 -30 -20 17
Forsaljning av aktier med mera -1 0 0 0
Extraordinara utdelningar -4 -6 -5 -1
Delar av Riksgéldens nettoutl@ning 10 8 19 31
Ovriga avgrénsningar -9 -32 -35 -13
Periodiseringar 39 52 21 -27
varav skatteperiodiseringar 25 16 22 -12
ranteperiodiseringar -1 16 13 3

Ovrigt -6 -10 -9 -10
Finansiellt sparande i staten -76 -89 -158 -172
Statens l&nebehov? 104 102 149 152
Vardeférandringar i statsskulden 3 -22 -13 -5
Statsskuldens foréndring 107 80 136 147
Statsskuld 1077 1156 1293 1 440
Procent av BNP 16,7 17,4 18,7 19,9

! Statens I8nebehov &r lika med budgetsaldot med omvént tecken.

Kéllor: Konjunkturinstitutet, Riksgélden, SCB och Statskontoret.

Tabell A30 Utgiftstak for staten
Miljarder kronor, 16pande priser

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Utgiftstak for staten 1747 1 856 1936 2 009 2105 2105
Procent av potentiell BNP 26,5 27,4 27,8 27,8 27,9 26,8
Takbegransade utgifter 1686 1759 1871 1966 2011 2 092
Procent av potentiell BNP 25,6 25,9 26,8 27,2 26,6 26,7
Budgeteringsmarginal 61 97 65 43 94 13
Procent av takbegrénsade utgifter 3,6 55 3,5 2,2 4,7 0,6

Kéllor: Finansdepartementet, Konjunkturinstitutet och Statskontoret.
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Tabell A31 Ofinansierade atgarder i finanspolitiskt scenario
Miljarder kronor, 16pande priser

2027 2028 2029 2030 2027-2030
Arligt budgetutrymme -40 57 36 42 95
Ofinansierade &tgarder per ar 22 24 24 26 95
Statlig konsumtion? 7 4 5 5 21
Statliga investeringar? 6 0 3 3 12
Statsbidrag till kommunsektorn3 0 13 15 9 37
Overforing till hushallen 9 8 1 8 25

varav skatter 7 4 0 4 15

varav transfereringar till hushall 2 4 0 4 10
Strukturellt sparande* -1,9 -0,9 -0,9 -0,7

1 Beréknas som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med pris- och I6neomrakning (PLO) justerad for
redan aviserade 8tgarder. 2 Berdknas som skillnaden mellan utgiftsnivan i scenariot och en framskrivning med prisbasbeloppet
justerad for redan aviserade 8tgarder. 3 Berdknas som det inkomsttillskott som behévs i kommunsektorn for att staten ska finan-
siera en konstant andel av den kommunala konsumtionen. 4 Procent av potentiell BNP.

Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Marginalrutor

Gap och potentiella variabler

Gapen visar Konjunkturinstitutets konjunkturbild. BNP-gapet speglar det 6vergripande resursut-
nyttjandet i ekonomin, sysselsittningsgapet beskriver resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden och
produktivitetsgapet for niringslivet avser resursutnyttjandet inom féretagen. Gapen uttrycks i pro-
cent och beriknas som skillnaden mellan en faktisk och en potentiell niva.

Med potentiell BNP avses den niva pd produktion, och nyttjandet av produktionsfaktorerna arbete
och kapital, som skulle observeras i frinvaro av konjunkturell variation. Potentiell BNP avser alltsa
inte den hogsta mojliga nivin av BNP i en given tidpunkt utan den nivd som dr férenlig med eko-
nomins langsiktigt uthalliga produktionskapacitet. Den potentiella nivan ar inte konstant over tid
utan paverkas av strukturella faktorer som exempelvis befolkningstillvixt och arbetsmarknadens
funktionssitt. Potentiell BNP kan inte observeras utan maste bedémas, vilket kan ske med olika
metoder.

En ekonomisk dterhdmtning dger rum ndr faktisk BNP varaktigt kar snabbare in potentiell BNP
samtidigt som BNP-gapet dr negativt. En tillvixt i faktisk BNP ér alltsa inte liktydigt med en ekono-
misk aterhimtning eftersom potentiell BNP i normalfallet ocksa vixer.

Vad ar ett alternativscenario?

I denna f6rdjupning beskrivs en alternativ utveckling av ekonomin jaimfért med prognosen f6r dren
20262027 samt det medelfristiga scenario som f6ljer f6r de ndrmaste aren dirpd. I f6rdjupningen
beskrivs hur de ekonomiska férutsittningarna kan skilja sig fran prognosen och huvudscenatiot,
och vilka effekter dessa alternativa forutsittningar kan ha pd den svenska ekonomin.
Alternativscenarierna ir framtagna med Konjunkturinstitutets estimerade allméin-jamviktsmodell
SELMA. Analysen som presenteras ér helt och hallet modellbaserad och ddrmed en konsekvens av
de antaganden som gjorts i modellen.
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