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Tillverkningsindustrins konfidensindikatorer

Under tre av de senaste fyra ménaderna har tillverkningsindustrins konfidensindikator
overstigit samtliga ingdende delbranschers konfidensindikatorer. Det kan vid en forsta
anblick tyckas markligt eftersom aggregatets indikator sasmmanfattar laget i samtliga
delbranscher. I denna férdjupning férklaras vad det beror pd samt hur man bor tolka
indikatorerna p& delbranschniva.

Diagram 1 Konfidensindikatorer inom tillverkningsindustrin
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Delbranscher
—— Tillverkningsindustri

Att tillverkningsindustrins konfidensindikator kan ligga under eller 6ver samtliga ingé-
ende delbranschers konfidensindikatorer beror pa att nettotalen £6r de ingdende fra-
gorna standardiseras innan de vigs samman till en indikator.! Mer specifikt beror det
pé att standardavvikelsen for aggregatets nettotal dr ligre dn f6r delbranscherna.

STANDARDISERING

Redan innan frigorna slds ihop till en sammanfattande konfidensindikator {6t respek-
tive bransch standardiseras nettotalen till nya tidssetier med medelvirde 0 och stan-
dardavvikelse 1. Standardiseringen gor frigorna littare att jimfora i och med att effek-
terna av skillnader i medelvirdet och standardavvikelsen tas bort. Hur stor betydelse
vatje fraga far i sammanvigningen till en indikator avgérs ocksa av vilken vikt fragan
ges. I konfidensindikatorn ges varje fraga lika stor vikt.

For att standardisera nettotalet for en fraga anvinds foljande formel:
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1 Fér en mer detaljerad beskrivning av berékningen se Metodbok fér Konjunkturbarometern
www.konj.se/metodbok
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Z (x ) i ar det standardiserade virdet for nettotalet x

X; ir nettotalet for period i

A

U, ir medelvirdet f6r nettotalet x

A . 3
O, ir standardavvikelsen fér nettotalet x

ETT EXEMPEL PA EN MYCKET HOG INDIKATOR FOR TOTALA INDUSTRIN

Standardiseringen har ocksa stor betydelse f6r jimforelser av olika branschaggregat.
Féljande exempel dr himtat frain Konjunkturbarometern fér september méanad. Fra-
gan om orderstockarnas stotlek dr en av de tre fragor som ingir 1 konfidensindikatorn
for tillverkningsindustrin.2 Om nettotalet f6r tva branscher avviker lika mycket fran
sitt medelvirde (tdljaren i standardiseringsformeln ovan) kommer standardavvikelsen
(ndmnaren i standardiseringsformeln) f6r de olika branscherna avgoéra vilken bransch
som fér det hégsta standardiserade nettotalet. I tabell 1 dr branscherna livsmedel och
textil ett bra exempel pd detta. Livsmedel far ett dubbelt sa hogt standardiserat nettotal
som textil eftersom standardavvikelsen 4r hilften sa stor, trots att avvikelsen frin me-
delvirdet dr i stort sett lika.

Tabell 1 Orderstocksomdome for tillverkningsindustrin september 2017

Industri- Avvikelse fran Standard- Standardiserat
bransch Nettotal |Medelvarde medelvarde avvikelse nettotal
Tillverkning 18 -17 35 15 2,43
Livsmedel -14 -34 20 16 1,23
Textil -7 -26 19 30 0,65
Travaru 10 -24 34 31 1,11
Massa/papper 26 -17 43 26 1,68
Grafisk -28 -40 12 21 0,56
Petroleum -35 -16 -19 24 -0,82
Kemisk -8 -15 7 22 0,34
Lakemedel 7 5 2 28 0,06
Gummi/plast 11 -30 41 19 2,11
Jord/sten 37 -13 50 28 1,80
Stél/metall 33 -22 55 35 1,57
Metallvaru 26 -20 46 27 1,72
Elektronik 8 -18 26 42 0,61
Elappratur 60 -10 70 26 2,72
Maskin 26 -15 41 32 1,26
Motorfordon 38 -9 47 35 1,36
Transport 42 -1 43 39 1,09

I tabellen syns ocks4 att for hela tillverkningsindustrin 4r det standardiserade nettotalet
hogre dn i alla delbranscher férutom en (elappartur). Forklaringen dr att den historiska
standardavvikelsen f6r aggregatet dr ligre dn f6r branscherna. Enligt formeln ovan
trycker det upp det standardiserade nettotalet.

2 Samma standardisering som beskrivs i exemplet gors for de évriga fragorna som ingar i indikatorn.
Konfidensindikatorn berdknas initialt som medelvérdet av de standardiserade nettotalen for de tre frégorna.
Dérefter sker ytterligare en standardisering sd att konfidensindikatorn far medelvarde 100 och
standardavvikelse 10.



Normalt sett dr inte alla branscher 1 topp samtidigt. Vissa branscher paverkas till ex-
empel mer av konjunkturliget i omvirlden dn andra. Anpassningen av produktionen
till efterfragan sker ocksa olika snabbt i olika branscher. Att branscherna inte féljer
varandra perfekt 6ver konjunkturcykeln gor att toppar och dalar i branscherna till viss
del tar ut varandra i den totala ekonomin. Tekniskt sett blir darfér standardavvikelsen
ligre ju hégre aggregeringsnivén blir.

Ett annat sitt att se pa det hela dr att det d4r mer ovanligt att nettotalet avviker sa
mycket fran medelvirdet f6r ett branschaggregat dn f6r en enskild delbransch.

NAR HAMNAR INDIKATORN FOR AGGREGATET OVER ELLER UNDER SAMTLIGA
DELBRANSCHER?

Nir den svenska ekonomin exempelvis som nu befinner sig i en hégkonjunktur
kommer signalerna frin delbranscherna att i hégre grad 4n normalt vara positivt sam-
stimmiga. Dirmed kommer dven aggregatets nettotal att avvika sirskilt mycket fran
sitt medelvirde. Nir delbranscher som viger tungt avviker férhéllandevis mycket fran
sitt medelvirde kommer aggregatets avvikelse fran sitt medelvirde att bli extra stor.
Aggregatets ligre standardavvikelse fungerar som en hivsting, det vill sdga trycker
upp aggregatets konfidensindikator éver delbranschernas indikatorer. Analogt giller
att om signalerna dr mer negativt samstdmmiga 4n normalt kan konfidensindikatorn
for tillverkningsindustrin understiga samtliga ingaende delbranschers konfidensindika-
torer.

HUR SKA DA KONFIDENSINDIKATORERNA FOR DELBRANSCHERNA TOLKAS?

Konfidensindikatorn for respektive delbransch kan pd grund av standardiseringen av
de ingiende frigorna inte direkt anvindas for att se hur mycket eller lite delbranschen
bidrar till konfidensindikatorn fér aggregatet, 1 exemplet ovan, hela tillverkningsindu-
strin. Delbranschens konfidensindikator bor tolkas 1 jamforelse av nuldget i f6rhal-
lande till historiken f6r just den delbranschen.



